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 وا/مثلة المتطلبات
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 القسم ھذا نطاق
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.����c� 8:�#� 2�:��  

  

  الم�حظات
من و. اAصل المالي مالكالقسم على  ھذا ينطبق >. ومالي أو أداة حقوق ملكية لمنشأة أخرى والتزامولد أصول مالية لمنشأة أي عقد ي الماليةتعُد اAداة 

دوات حقوق الملكية Aالمحاسبة وإعداد التقارير  ٢٦القسم  حدديُ و. "اAسھم أساس على الدفع" ٢٦والقسم  ٢٢بين القسم ا>ختRفات ما الجدير مRحظة 
توُضح المRحظات المبينة أدناه بتفصيل أكثر ما تم . والبضائع أو الخدمات مقابلالموظفين  ذلك في بماتصُدر إلى موردي البضائع أو الخدمات التي 

 .٢٢تغطيته في القسم 
  ملكية؛ حقوق أو التزامات على أنھا إما المالية اAدوات تصنيف
لمضمون  وفقاً  ملكية حقوق أو مالي التزام إما أنھا على المالية لfداة اAولي ا>عتراف عند تصُنف لكي مالية Aداة مُصدرة جھةوجود  ٢٢ القسم يفرض
 سبيل فعلى  .الحجم ومتوسطة الصغيرة للمنشآت المالية التقارير �عداد الدولية المعايير في الملكية وحقوق المالي ا>لتزام وتعريفات التعاقدي الترتيب

 الدولية المعايير وفقاً  تصُنف ولكنھا الملكية لحقوق قانوني شكل لRسترداد القابلة ا>لزامية الممتازة اAسھم مثل اAدوات، لبعض يكون أن يمكن المثال،

  .التزامات أنھا على الحجم ومتوسطة الصغيرة للمنشآت المالية التقارير �عداد
على تلك اAدوات التي  اAرباحو الخسائرو اAسھم أرباحية للمنشآت Aنھا تؤثر على فوائد وھاماً للغا وا>لتزاموعادة ما يكون التمييز بين حقوق الملكية 

مناسبة لحقوق الملكية أو مضافة إليھا أو على أنھا متضمنة في أرباح السنة (أنظر المRحظات الواردة  أنھا علىبھا في حقوق الملكية (أي  ا>عترافتم 
 أن ويمكن الدين ا�خRل بتعاقدات في تؤدي قد والتي المالي واليسر) المالي الرفع( التوجيه معد>ت في التمييز ريؤث سوف وكذلك  ).٣-٢٢تحت الفقرة 

 .الملكية حقوقمُعين ل مستوى على الحفاظ القوانين بموجب الشركة طلبت إن مھمة تكون
  

 مالكين بصفتھم العاملة الجھات إلى الصادرة الملكية حقوق أدوات محاسبة
 حقوق أدوات في نوستثمرمُ العاملة بصفتھم  الجھات اAخرى أوإلى اAفراد  صدرتُ  التي الملكية حقوق Aدوات المحاسبية المعالجة ٢٢ القسم يغطي

  .للمنشأةالمملوكة  اAسھم أرباحوأدوات حقوق الملكية  استمRكالمال وإعادة  رأس مساھمات المثال، سبيل على؛ ف)مالكين بصفتھم أي( الملكية
 اAدوات المُصنفة على أنھا حقوق ملكية.أصحاب  من الحجم ومتوسطة الصغيرة للمنشآت المالية التقارير �عداد الدولية المعايير في المالكين تعريف يتم
مالك" إلى أي الطلح "و> يشير مص  أي منشأة أي طرف يحمل أداة في تلك المنشأة المُصنفة على أنھا حقوق ملكية. في" مالك"يعُد  ذلك، علىبناء و

  منشأة.ي A مسيطرةمالك قانوني أو جھة 
 فئاتوتختلف ال  ).المستبقاة اAرباحوتشتمل حقوق الملكية على رأس المال الذي ساھم به مالك حقوق الملكية وأي مبالغ أخرى تنسب إليه (مثل، 

تختلف  قدوكذلك   .شركةيك أو شرأو  ملكية فردية المنشأة تكان إذا ما علىد ذلك يعتم المثال، سبيل علىف ،التنظيم طبيعةلحقوق الملكية تبعاً ل مختلفةال
  .مختلفةال ا>ختصاصاتوغيرھا من المتطلبات في  القانونية المتطلباتعلى  با>عتماد الفئات

 التجارية اAعمالالمستبقاة في  واAرباحم به المساھ المال رأس، ھنالك ضرورة بسيطة للتمييز ما بين والشراكةبالنسبة للملكية الفردية  عامة، بصفةو

 متطلبات ھناك تكون قدو  .الشراكة اتفاقية أوالملكية الفردية  أفضلية علىلكية الم حقوق فيعادة ما يعتمد عند القيام بأي تمييز   .ا>ستثمارية fغراضل

على المتطلبات المُوحدة  تركزولھذا السبب، ترُكز ھذه الوحدة   .للتنظيم تحديداً  روأكث للشركات التي تلك من بكثير تقييداً  أقل بصفة عامة لكنھا قانونية،
المساھم به  المال رأس بين واضح تمييزالتشريعات وعادة ما يكون ھنالك  بموجب الشركات تأسيسوعادة ما يتم تنظيم   بشكل كبير للشركات.

  .التجارية اAعمال في ستبقاةالم واAرباح
بشكل  ٢٢، يحُدد القسم لذلك ونتيجة  فئات مُعينة لحقوق الملكية. الحجم ومتوسطة الصغيرة للمنشآت المالية التقارير �عداد الدولية معاييرالو> تحُدد 

   عام المتطلبات المحاسبية لحقوق الملكية لمنشأة.
على  اAمثلة ھذهفتعمل   .جھات مالكة االجھات العاملة بصفتھ مع الملكية حقوق معامRتھذه الوحدة العديد من اAمثلة لحساب  تتوفر في المRحظات:

ينبغي على المنشأة ا>متثال للمتطلبات القانونية  ذلك، ومع  عامة لحساب ھذه المعامRت في حقوق الملكية والتي تفي بمتطلبات ھذا القسم. طرق توضيح
بنفس  يجري تصنيفھا لم التي المختلفةقد ينطوي ذلك ا>عتراف بـ "ا>حتياطيات"  ال،المث سبيل علىف  .٢٢ المادةالتابعة لجھة اختصاصھا، بما في ذلك 

تحُدد الجھات ا>ختصاصية المتطلبات بالتحديد لتصنيف حقوق الملكية لعدد من "ا>حتياطيات" وقد تقُيد   :التالية اAمثلة فيالطريقة التي تم توضيحھا 
أسھم "احتياطيات" يمكن أن  أرباحبأي  المتعلقة القيود بعض ھناك تكون وعلى سبيل المثال، قد  مُحددة. ظروفاستخدام "ا>حتياطيات" بالتحديد في 

  .تدُفع



  الملكية وحقوق ا�لتزامات: ٢٢ الوحدة

����� �������
 ������
 �
��� �����
�
 ������
 :���� ������
 ������ �                                     x  

������
 �
��� �����
�
 ������
 !"#�� � ���$%�
 �&��
�� '(��
 )�*�� ��+�,-(    

 

�	����� 5��
3 23 �p� �!	��� ��!�� ��:�3 23 ��	������ f��� i��� ( 

 23 ��	������ ������ ��������  2��� �p� �!	��� �	������( i��� �
 �	����� 5��
3 `�\ �h���� �^�; `
 ��� (� 5�!����� 8� ��!���� &�
�D�	�
(�  ����� 	]�;) 	:��c�� �; q��	p��H6  �	
<�� 5�$$.( 

 

:D�	���� &�
� ��!���� 

&�
� ����� 	��� ��!����  23 ��	����	������� ������� ���
� 	�	�
��� ������� ������� �	����� ������� 
 ���������� `�\ 3 ��
�����2  ��; ��� �a����� 8��� =���Z� �^����'���.   

 

D�	����: ��'��(� :2����� 

 23 ��	���� 2����� ��'��(� ����� 	���	������� ������� ���
� 	�	�
��� ������� ������� �	����� ������� 
����� :5�!� i9�� ��'��� i; `�\ 

 ��'��� (;) :i�Z��� 

 )H	c� 2���  �; �; �
� ���u� ( �; �j	c; �a��� `�\ 

 )$ j	c; �a��� 8� ������� ����'��(� �; �������  ��p�  ���� (23  ] D�	] 	�_ ������  ������
��a����� `�\  

�; 

:�a����� ���c�� ��!���� &�
� ����a� o����� 5!�� i9�� �; o����� ��� D�� i9�� �
��� 

 )H (� ��'�� 5�!� 5; 5!�� �; �a����� 5�!� 2��� ��
 �����	w���� �; ����c�� �^��!�� &�
� ����; 5� 

 )$����; 5� ���l ���� 	c� 2���  �; �; ����l �
� ���!  ���� 5� �(�� �^����� 5!�� �; �^����� ��� ( 
&�
� �^��!�� .���c��  �9^�� b�	��� ����; 5�#�� ( &�
� �^��!��  2��� ����p� `�
 ���c��
2E 23 �� �^��9 ��

 (�h�� �; ����� 2��
��� ����; &�
� �^��!�� ���c��. 

 

:��]�h��� &������� 2����� ��'��(� D�	�� 5� (f) e'��� k	��; D����� ���  ����u��� ������� ����p�
b��!	u��� 5p ������ 	�_� 5�!� �
�l� ����� �]��� ������� �h����� .�����  ) ������ 5�#���HH (
����p� ������� �����p� ) �������H$ ( &����  ��  ���<��� 5� ��'� `�
 ������� ����r� j	cp� ���#
��

 .2����� ��'��(� D�	�� 

 

 ��l�;– g��� o�<�� D	���� 

 �l��� H  23 H 	���� H×$7b �E�� �E��� 	���u� �a���� �	��� ������� ����� ); (����� i�
� ���� x7,777 ���� 
���
�)H( 	�

� ����
 ����
 x7,777 ���� ���
� `�\ �a��� �	��� ������� ����� );.( 

  �l���$  .(;) ����� ������� �	��� �a���� g��� o�<�� 	���u��� �E����� D	���   ���
��� ��E����� 5�  ! 5�!��
 ��
�� &��� 5�# 	�
��� ��E����$$.  

 

                                                   
١
  ."العملة بوحدات" النقدية المبالغ عن يعُبرّ الوحدة، ھذه ضمن خرىاA اAمثلة جميع وفي المثال، ھذا في  
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�� 23 ����� D������ ~���� �	Z�;$$  ����� 23 ����u��� ������� ����p� g�� `�
 &���� ( 2���$  5�
 �	
<��$$.  	������� 5� j	c; ���Z; 23 ������� ����p� g�� ����� ��� ������� ���
� 	�	�
��� ������� 
������� �	����� ������� .����� 

0
 ���%
��1 � ���� �2 '
3
�
 ��4 �
� 

 

��]�h���  

�	<� ��
�� $$ ���� �^� �	��u� ���p ����� 2!� D��|� ��
 �E���� e�'�; �; ���p� D�	�
(� 2��p� 
`�
 �^�; ��\ ��'��� 2��� �; &�
� ���; ��!�� ��
3� 5��#�� f��	��� i�Z����� ��<�	��� ��'��(� 2����� &�
�� 

��!����. 

 ��
�� ��
3� D������ ����$$|� b:������� ��������� &�� 

•  5���
�� 2��u�HH �H$ �������� ����'��h� ��������� .�������  q��	;� "����� D�	�
(� ���� 
 23 2��� ��'��� ��|� 2��� ������� ���p� 5�!� `�\ �; ������� ���p�� �
������ q��	p�� 	:��c��� �^�p�

.�	��c�� �; ��	��   D�	�
(� ��� 2�������8�'�� ���3��  �^�p� `�
 q��	p�  ��!��� �^�; `�

 ����� ����'��� D�	�
(� ��� 2��� �
�	��� 4<�� ��
<� �^�; `�
 �^� D�	�
(� ��� �9^�� ������
.��� �^�; `�
  ���
\ �; ���	���� ����	��� 	:��c��� q��	p�� D�	�
(� ��� b��l��� �
�	���   ����

$$v>  .�^����'��� 8��� =���Z� ��� �a�����  ��; 23 ��
����� ����� 2E ��!���� &�
� ���'��(�  2��� �^�� �E
� ���� �a����� `�
�
��� ����; 5  b`�\ �^����� i��� 5; 8Z����� 5�  &3�� i���� �a����� �	���� 	���

`�
  83���������Z�. �  ����5� ��	��l��� `�
 ��!���� &�
  �Z  2!����a�����b o��\ ��3�#� g�� ��3�#\ 
��	��l��(� �����
  hc 5� �^��
  ����� �� 2��� ���	� ]�<��(� ��� �^� �^���c��( 23 �����
 

b�a�����  o�� ����	����#�<c� ��	��l��� 5�!����� ����� ������� 	�_ ���	� ����'����� `�
 !�����5�. 
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.�	��c�� �; ��	�� 23   23 �������� ������� ����'��h� ������� ���
�� 23 ��	������� D�	�
(� ����
.	������ �	�3 23 �	��c�� �; ��	�� 

•  ��
�� 2��u�$$ .��!���� &�
� ����p ��������� ��������   &�
� ���; f���; ����'�� �<c|�
.��!���� &�
� �	���� ��!����  q��	a� D�	�
(� ��� 2������� p� ��!���� &�
� ����; `�
 �^�

���
\ �; �E���	���� .��!���� &�
� 23 ��	���� �^�; `�
 �^�����   23 ��	������� D�	�
(� ��� (�
.������� �������� 23 ��!���� &�
� ���p ������� ���
��  

�!�� &�
� ���; �; 2��� ��'��� ��\ ������� ���p� 5; �	����� �^��� ���|� ����
� ���; ���p� �
3 5�!� �E��
 b�
2����� ��'��(� D�	�� ���p� d9E 2��|� �� 5\ b��!�� &�
�. 

.���
��� e�	�\ ��
 ��	���
(� ��� g���E�  

 ��|�23 �����; �'�� &�	<�  ��!���� &�
� ���; 5� 2����� ��'��(���'��� ����  ��\ �	����� �^��� i�Z���
����  �p� �; �
��� ������ f���� g����� 8� �^������ �; ������� ����'��(� �;  ��p� g��� `�\ 	c�� 2�

 D�	]��2���  ���� 5; 5�!� ������ 	�_ 	�����.  

	�_ &� �a����� 5!� �� 5\ ��	�� f���� ����� �
��� �;  i; �; 2��� 	c� ������ ��'��� i;  2��� i�Z���
 e��l���� b2����� ��'��(� D�	��g�� p����� 2��� |�D�� `�
 �^�; ����; &�
� u���!� �
3�  e�<
���	���� 23 

�	
<�� $$vG.  

D�	�
(� ���	� ��
 �a����� ������ f������ D������ ����� ���� .2��p�   8��� �a����� 4	�� 5; 2�����
��!	��� 5���) �^3	� 5� �^��
 &<���� ��!�p�� ��	���  (��� 5\ b������� �������.����p� 2!����  

2��� �(���� g�� '���� �a����� 2����� � (5�! �^�3 �a�����  ��Z������ ��	� i;23 83� ����� ���
� �; �E	�_ 
5�  ��p� ������� g��� b2���  �^��
 f�	�� b�
�3���� 	�_ ���3��� ��;fZ��
 j	c;.   8Z��� 5\ `��

  ��p� 5� �E	�_ �; �
��� ���� 5; �a����� i�Z��� ��'��� g���E 5�!� ( 5; ���	� b���p� g��� `�\ �������
.2��� ��'��� ���p� 	���� h3 bg�9  ��� 

�3�#���� `�\ bg�9  �	����� �^���  ������ '������������  bg�9� ���
�� �Z����� f���� ����
 ��'��(� ������
`�
  ��� b �l��� f��� ������ `�\  ����� `�
 
3����  �; ����]���� ������ 5� 83���f��� "
�  ���p� 
�; bq��	p� .i�Z����� ��'��(� 2��� ( 2���  

 

. �!�; ��
 23  �� 4;	 �^�; i��� 5; 5!���  	��
� ��
 5��E����� `�
 8�'���� ��u�  �	��u��� �^���
&�
� ���; �^�p� ��|�� b�^�p� ����� f���� (� (��!�	�� ���! 5\ `��) .��!��   �^�p� D���� 	la�� (

: �l���  ��� `�
 2�� ��� 2��� ��'��� �^�; `�
 �; ��!�� &�
� ����; �^�; `�
 �	�����  

• �����'���� e�	�\ n�	��  

• �; � �
����� 23 ����'���� e�	�\ ��� 

• .�	�<� �	��c�� �; ��	�� �; �	��u��� �^��� "��������(�" ���� 

 

 ��l�;– D���� ��p��� ����� ����'��� �; ��!�� &�
� �^�; `�
 ������� 

  �l���$   	��|��a����� �	����� ������� ����� );( .����
 �^�;   ip "���� 4��; `�
 �^�; 5��E����� &����
.�a����� 	c� 8�'�� �; �^�; q��	;  q��	; ��|� .��	��
� �^�p� 
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��'��� 5�!� ( q��	; 8�'�� e�	�� i�Z��� p� �; �^����	���  �^�p�  �; i; �; �
��� ����� f���� ( bi;)
���(5��E����� `�\ 	c� 2   ��� D����.��!�� &�
� �^�; `�
 ������� �^�p�  

 

  �l���>    �l��� 23 ��	���� &:�
��� 4<�$ b 5!�  �l��� �9E 23�a����� `�
 f���� �	����� ������� ����� );(  83�
q��	; ���� �^�p� ����� ���H7 23 ������
�� ��������� f��� �	����� �^�p� 5
 ������� ���
�� 5� %

.�^����c�  

q��	; 8�'���� 8�'�� e�	�� i�Z��� ��'��� (;) ����� ������� �	����� �a�����  ����� f���� bi;) �^�p�
&� �^��
 5�!� (� 5��E����� `�\ j	c; �����  ��; �; �
��� 	�_ � ��	��.(83��� f���   �^�p� ��|��

2��� ����� ����'��� ������� �� �^������  ��
�� ��
3�HH/H$.  

 

  �l���G  4<� &:�
��� ��	����   �l��� 23$ ����� ������� �	����� �a����� "���c� 23 b �l��� d9E 23 bg�9 8�� .
 f���� �
'�u��� q��	p� `�
 ���	#�� &���� ( b(;)H77,777  ����.���
   ��� &����  ����� ���	#��

x7 '����� 2��� �
'�u� q��	; i; `�
� �
'�u��� 	�_ q��	p� 8��� `�
 %H77,777 .���
 ����  ������ 
�a����� ��c� ���:�� bg�9� �	����� ������� ����� );( q��	; ���3� e�	��  5
  
� ( ��� �^�p�H77,777 

�	#�� 83����� e�# 23 ���
 ����.���^�� ��� 

�a����� ��� 5
 	]��� ���� �	����� ������� ����� );( q��	p ���3� e�	�� �a�����  ������  b�^�p�
.5��E����� `�\ (�����  ��; i; �;) �
��� ������ i�Z��� ��'��( ���� h3  ��� D���� �^�p� ������� `�
 

�^�; &�
� ��!��. 

  �l���x  4<� &:�
��� ��	���� 3  �l��� 2$�a����� `�
 2���� b �l��� �9E 23 b5!�� . �	����� ������� �����  (;)
 �	���) 2:����� ����� �	��� �l��� 23 ������ ���
�� �^�p�IPO.(  �	����� �a����� ������� ����� );( 

 	���c(� ��	�.( �; 2:����� ����� �	��� 23 =	�� �9\ ��  

�a����� �a����� 5; f��� �	����� ������� ����� );(  �; 2:����� ����� �	��� 23 =�	��� 23 	���c(� &�
.2:����� ����� �	��� f���  hc 5� �^�p� ���	��� �^���� 5; 5!�� b(  ��� �^�p� D���� ������� `�
 

�^�; &�
� ��!��.  
  �l���F  �	����� �a����� g���� ������� ����� );( H77,777 '���� �^�  `�\ �^���� �!������� b	���(� ��Z

.��	��l��� ������   	���� n�	�� 5� ����� 4�c�� 23 �Z� f	Z; 23 ���
� �'������ �^�p� ���	��� 5w����
.2:����� ����� �	��� 23 (;) ����� ������� �	����� �a����� e�� n�	�� �; �^�p�  �a����� g���� �	����� 

������� ����� ); (��	� 	���c(� �� �9\ e���� 23 �	��� ����� 2:����� �; (.  

  �^�p� f���p �
��� ���
�� i�Z��� ��'��� (;) ����� ������� �	����� �a�����  ���u� n�	�� f	Za� �'������
.2:����� ����� �	���� e���� n�	��� �; (�'������ �^�p� 	���\ n�	�� ��� ����� 4�c bi;)   ��
 f���

��� (;) ����� ������� �	����� �a����� f���	��(  �^�; `�
 �'������ �^�p� D���� ��� o�; b�'������ �^�p�
����'���  ��
�� f���� �^������ 5!�� (� �����HH/H$. 

  �l���I   ����
�� �'���� �^�; (;) ����� ������� �	����� �a����� 	��|����	��h� �� ���
��� ����'�\ �	��� ��� ����
 	�	�>7 .���  .��	��
� �^�p� q��	; ��|� 
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   	�	� ��� 2���p� ������ 83� ���
� �
��� ���
�� i�Z����� ��'��(� 	^]�>7 .���  2����� ��'��(� ��u����'���. 
��� �a����� 5�!�y�3 b(;) ����� ������� �	����� �a����� ��	��
� 5�!� �^�p� q��	; ���3� 5; f���� 83� f

 ��|� ( 2������� q��	p� g�� .����'���.��!	� ����� ���; (;) ����� ������� �	����� �a����� g����  ��
�
D�	�
(�  ����� ��
3�� b2��p�H>  �	
<�� 5�$$ ��	��� ������ ������� ���
�� ��|� bd���	���  5�!� ���
���'���  2���

 �:����� 2
����� ��������^��!  5�!�.��!	u��� ������� ���r� ��!���� &�
�   ��
�� ��
3� ��'��(� 5�!� ������ ����
HH/H$.  

 

  �l���s   ����(� ���
�� ��
 ���	��h� ����Z 5�!� 2���� �'���� �^�; (;) ����� ������� �	����� �a����� 	��|�
.g����� 	��c f��  .��	��
� �^�p� q��	; ��|� 

  �l���6   ��
 	^]�.g����� f�� `�
 e��� �����p� ������� 83� ���
� �
��� ���
�� i�Z����� ��'��(�  ��'��(� ��u��
 2�������'���.  i��<� (;) ����� ������� �	����� �a����� 5!�� (����	��� .�^�p� ���Z  q��	; ���3� 5p�

��3 b(;) ����� ������� �	����� �a����� ��	���c� ��|� �^�p� ��|� ( 2������� q��	p� d9E 83� f��� �a����� 5!
����'���. .��!	u� ����� ���; (;) ����� ������� �	����� �a����� �	��; �Z�   ��
� D�	�
(� b2��p� ��
3�� 

����� H> 5� �	
<�� $$b ��|� ���
�� ������� ������ ��	��� d���	��� ���
� 5�!� ��'��� 2��� ������� 
�����2  �:�����
�^��! 5�!� &�
� ��!�� ���r� ������� ��!	u���. ���� ������ 5�!� ��'��(� ��
3� ��
�� HH/H$. 

  �]�h�:  5���l��� �������s �6  �	
<�� `�\ 8�	�H>  ��
�� 5�H$   ��  ���<��� 5� ��'� `�
  �����
.��!	u��� ������� ���r� �<��c��� ����!��� ����� �
�	� 

  ��|�	 �a����� �	����� ������� ����� ); (�^�; �'���� 2���� 5�!� ����Z ���	��h� ��
 ���
�� ����(� f�� 
	��c (;) ����� ������� �	����� �a�����.  ��|� q��	; �^�p� ��	��
�. 

  ( 5�!� ��'��� g���E i�Z��� e�	�� 8�'�� q��	; �^�p� �; ���	��� �^�p� )bi; ( f���� �
��� �
��� �; i; 
 �; 2��� 	c� `�\ j	c; �^�(.  ��� D���� �^�p� �'������ `�
 �^�; &�
� ��!��. 

   ���	��� �^��� 5
 5��E����� ����;� 	��c�� &� (;) ����� ������� �	����� �a����� ��	�� �9\ ��'��� a����
.�^�p� 

  �l���H7  ����� �a����� ��:�3 5��� �	Z 5��E����� ��
u�.(;) ����� ������� �	   &�
���� n�	�� 5����
.���u�  .�Z� i; 23 ���u� 5; `�
 �	Z f�� 5��E����� &�� bg�9 8��    �; 5� �E����� ��u� �� �	
�� 5p

.d������ f���u� 5; 

  	^]� ��
 ��'��(� i�Z����� ���
�� �
��� ����� ������ f��� g�9� ������� �����p�.   ��'��(� ��u� i9�� i�Z�����
D	��� ����	�� 5�!�  ����� i��<�� ��	�� 	�_ &� g���� ( �a����� 5p b2��� ��'��\ o
�� 4	�����  ��
���

.	c� 2���  �; i; �; �
���  ���� 2��� ��'��� �	
�� ��u�� o������ ��
3� ��
�� HH/H$. 

$$vG  (� D�	�� ��	� 2��� 2��� ������� ����p� ��� D���� ���  l�|� �^�p ��!�� &�
� �^�; `�
 ��'��
�a�����  ��; 23�� 23 ��
��� "��2�� ��! 2E� b:                                                    

(;) p� ��|� ����� ������ ���	�� �^��� `�\ ���p� d9E 8�� 23 &��� g����� ���� 2���� ����� ���; �	����� 
�; i�
�  ��
�� ��;  �����   �� 23 �E��	� ���� �; ���:�
�� �	����� �^��� �E�	��� ��� 5; �; j	c;
��� 	�^] 2��
��� �!�� 	�_ �; ��3� �; �
�
� .���p� g���   ������ ���	�� ���; i; D���� ����



  الملكية وحقوق ا�لتزامات: ٢٢ الوحدة

����� �������
 ������
 �
��� �����
�
 ������
 :���� ������
 ������ �                                     H7  

������
 �
��� �����
�
 ������
 !"#�� � ���$%�
 �&��
�� '(��
 )�*�� ��+�,-(    

 

��]�h���  

� ��'��� 5�#��  ������ ���	���� ���p� 5p ��	]� `�\ 	c� 2���  �; i; �; �
� ���
�� �	����� �^��� i�Z��
 ��
�� �������� ��
3� ����� ����'��� �^�; `�
 ����p� d9E D���� ��� bg�����$$.    l�|� �^�p bg�9 8��

	������� 8��� 2��� 2����  ������ ���	���� ����p� D���� ��� b�a�����  ��; 23�� 23 ��
����� ����� 
������	  ����� 23G �	
<�� 5� (;)$$.�����p� ����� e��l��� 	���� 2���� ��!�� &�
� �^�; `�
 b 

 

��<���� ���� 23 "���� 4��; `�
  ��p� 23�� ���  

)(;) ����� 23 ��	���� "���� 4��; `�
 ����� ����� ���H �	
<�� 5� (G  ��
�� 5�$$:2��� ����� `�
 b  

)i( ����  ��p� 23�� ���Zu� ����� ����� `�
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٢
 كان وإن. ملكية حقوق أنھا على" ا>حتياطات" تظھر لذلك أعضائھا، إلى" احتياطاتھا" حصة لتقديم التزام أي المنشأة تمتلك > المثال، ھذا في  

  .ا>لتزام مبلغ على ذلك ويعتمد ا>لتزامات، إلى جزئي أو كامل بشكل نقله يتم Aن ماليال المركز بيان القسم ھذا يتطلب وقد ا>لتزام، ھذا مثل ھنالك
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f���!(� ��� 

���� �
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f���!(�  �Z 

���� ���
 

(;) ����� �	���� �������� �a����� 2����� '!	��� ������ "�c���  

 

	����� ��� 

���
 ���� 

	�����  �Z 

���� ���
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&�
� ��!����    

 ���� 4;	 �^�; 150,000 100,000 

��h
 	���\ �^��� 200,000 - 

��!���� &�
� �^�p ����� ��9 (250,000)- 
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�p� �!	��� 2!���� �������� ��!���� &�
� 2����� ×××.××× ×××.××× 
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  �l���HF.   23H  	����H×$7 (f) ����� ������� �	����� �a����� �	��; bHx7,777   ��
� �������� i��
 �^�
H,777 .fE9 ����;   �^�r� ����(� ���
�� �����$   ��
� fE9��  ���� ��� ����
 �^�  !� ���
 ����
s77 .������� ����r� ���
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�  �l��HI.   23H  	����H×$7 (f) ����� ������� �	����� �a����� �	��; bHx7,777 ����� ���
�  ��
 �^� ���� 
F .���
 �����   ����(� ���
�� �����$ .�^�  !� ���
 ����  � ������� 83��� &���� i�
��� ������ ��u�

 23 (f) ����� ������� �	�����>H  	�����$×$7.  8#�|�� �p� f��� 23 �^!h��� ��	��� �^ 5��#
.��3��� �h��� ��� `�� 83���  ��u�  q��	; f�!� ������� 5��E����� &�� bg�9 8��  �^�p� `�
 �^�p�

  hcH×$7 �$×$7.   �E f������ ��c��  ��� 5; �	3 `�
�x.%   5�!� bo���3� ����� ���^� �a����
 23 (f) ����� ������� �	�����>H .	����� 

$$vs  
��� ������� ���
��� ��!���� &�
� ����; 4��Z 2����� 23�� �; ��9�� �; �#��
��� �	����� 5� �E	�_ �; �
��!���� &�
� ����; 	���� �	������ D���!���  	���� 2���� ������� ��3��� 2��p� 4��
�� 5�!� 5; 2����

.������� ���
�� 4��; `�
 b����  ���� ����'�� ���
�� 
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�� i;)  ��u��� ������ 

 

 23 ������� ���
��>H  	�����H×$7: 

o� ��9 �^�p�  ��;) ����� ����	�� 5� &�
� ��!����(  

 G7,sHF  ����
���


   

 o�� ��
�� �
������ ��:�<��(�	��c�� �; ��	��)   G7,sHF ���� ���
  

 D�	�
h��� ��9�� `�
 ��c�� ������ 23 �#��
�H×$7  i;)sHF,>$I  ���
 ���� ×x.(%  

 

��]�h���  

D	����� ������  ���� ��� ( �^�p o� 4;	  ���� ��h
� 	���\ .��c�� ������ �^�p�  

.��c�� ������ "�^�r� ������� ��9��"  ���� ���  q��	p� 23  ����� ������� D�	�
(� ��� bg�9 8�� �; 
.	:��c�� 
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��  23 �������>H  	�����$×$7: 

o�� ��9�� �������  �^�r�) ��; ����� ����	�� 5� &�
� 
��!����(  

G$,sxI ���� 
���


   

o�� ��:�<�� �
������  83���)��	�� �; �	��c��(   G$,sxI ���� ���
  

D�	�
h� ������ ��c�� `�
 ��9�� �#��
��� 23 $×$7. 

 

 

o�� ) �
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 ��9�� ������� �^�r� ) ��; ����� ����	�� 5� &�
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��9�� �������� D�	�
h� ������� 
 

 
(a) 

 
2

900, 000
816, 327

(1.05)
PV = =  

 

$$v6   f���� 5; �a��� i; `�
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���	  ������ b����]���� ���	�� 5� �E	�_� �������� �
�3���� 5�	������� �^���� ��������� 5����]��� 5��

D���!�� �
����� ���	� 8������.   ��� f����� D���!� �h������ 5� ������  5� �^
���Zy! ��!���� &�
�
 ��!���� &�
�)i; �^�� ����	�� ��:�3 ���	#  c��� ��9 ����� (��3�#�� D���!��� 	��
�� 2��� 5!�� 5; f��|� 

�	���� ��!���� &�
� ������ `�\ �� g�9 Dhc ����������^���<� �. 

  
  �l�– 	����� D���!� 

  �l���Hs   ����� ������� �	����� �a����� 	��|�$77,777  ���
� i��
 �^�H,$x .�^�  !� ���
 ����   ���
���
.�^�  !� ���
 ���� 2E �a����� ������� �^�r� ������   D���!� ��!� ���� �
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 D�	�
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<�� �#�|�$$vI  `�\$$ v6 ��h
 f��� ���c��\ ��l�a� ��
�u��� 	���\  ��� 23 `���) �^���
.( ���� 4;	 �:�3 5���p�   5� �E	�_ �;) ������ ���
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� ��1 �� 

 
 

 i; o����<��  c� ���	# .����� ��9 

$$vH7  ^�p� 	���\ 5
 ������� ��!���� &�
� 23 ����'�� ����� ��� D�! j	cp� ��!���� &�
� ����; 23 �; �
23 ��	����� 2����� '!	��� 5��� f���� 5����
��  ������ �^�.         ���Z �	
 ��� �Z b �l���  ��� `�


 =�3���� ������� �^�r� (j	c; ����\ ��Z �;) ����\5
 ��'� ��  ������ ���
�� �<��  !��. 

$$vHH   ��	
<�� 23 ��	���� ~������ �a����� &���$$vI  `�\$$vH7  ������  :���  hc 5� ��!���� &�
� `�

� ��	��c��
���  .�^���� ��!�� &�
� ����;� �(�<!��� &� 
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 ��
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.5��# �E 	��c�� 	c��  !����   ������� ���	� 5��#�� 5; �E 	��c��� 5��#�� 5�� 2���p� &	<�� 5!���
. ������ 5� 	c�  !��  � `��|� 5; 5!�� b �l���  ��� `�
� �	Z ��Z�<�\ 5� e'�! �	
��� `�\ �����#�
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���

.2����� �^�#�� 5��E����� `�\ �����   i; g���E 5�!� 5� b�^�p� ��9ca�� �^Z�
� 5��E����� 8��� 4	�� 5y3
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� 8�� &� g���E .(	c�   
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  �l���H6  .(;) ����� ������� �	����� �a����� ������� ����� 2^���    �� 4;	 (;) ����� ������� �	����� �a�����
�^�;  ����� ����
H77,777 ���
�� ��
 �E��|� 2��� b���
 ����  �	����� �a����� 4��a� 23 ������

.(;) ����� ������� ���
��� ������ �a����� �^�p 2E ���� ���
  !� �^�.  
 

 23 �a����� �	��;�H  	����H×$7 bHx7777  ���
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 23 d��	�H  	����H×$7   ��
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�G  e�	� ��� 2������� .�^�  ! 5
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  ���� ����6x,777  23 �^�>H  	����$×$7 � ����
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�  23 �������H  	����H×$7: 

o�� �
��� (�����  ��;) Ix7,777 
���
 ���� 

   

 o�  ���� 4;	 �^�; )��!���� &�
�(   Hx7,777 ���
 ����  



  الملكية وحقوق ا�لتزامات: ٢٢ الوحدة

����� �������
 ������
 �
��� �����
�
 ������
 :���� ������
 ������ �                                     $7  

������
 �
��� �����
�
 ������
 !"#�� � ���$%�
 �&��
�� '(��
 )�*�� ��+�,-(    

 o� ; �^��'���� (��!���� &�
�)   F77,777 ���
 ����  

 	���y� D�	�
��Hx7,777 .�
���  ��
� �^� 

 

o�� (�����  ��;) �
��� x7,777  ����
���
 

   

 o� ) 2������ 	��c��!���� &�
�(   x7,777 ���
 ����  

 	���y� D�	�
��H77,777 ; ��	��c.�
���  ��
� �^�   &�
� D���� ������� �^�p� ��	��c 23����
 �^�p ��!�����^���� .�
��� 5� ���l ����  ��
� �^�p� 5� ���l ��
 	��u� i9�� ��!���� &�
�� ������  

  

 23 ��� ��>H  	�����H×$7  &�
� ����; ��|� �^�p g�9� ��	��c��� &���� ���3 	c� ����� ���Z i; e�	�\
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 ���� 
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 رسملة إصدار مكافئات ا/سھم وتجزئة ا/سھم 
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 �:3�!�  ���
� 2E (�^��� �:'�� �^�; `�
 ������; �^��\ 	���) �^��� �:'��
 ��������� �a����� �^�;`�\ .������ �^�;  �^� �E���  ! `
��� b�^�p� �:'�� 23 b �l���  ��� `�
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  �l�$H  ��	�; �a����� �	����� ������� ����� ); (23 >H 	����� 7×$7 ������ ������� 23 5��� �E'!	� 
b2����� `�
 ����� 2���: v  

 

  ���
 ���� 

…   

��!�� &�
�    

)  ���� 4;	 �^�;H7,777 � �E	��
� ����� ���
� �^H7 
(�^�  ! 5
 ���
 �����  H77,777 

�^��� 	���\ ��h
  $7,7777 

��
���� q��	;  H,7s7,777 

�p� �!	��� 2!��� `�\ �������� ��!���� &�
� 2����\  H,$77,777 

 

 23 (;) ����� ������� �	����� �a����� ����H  	����H×$7 5������ 5��E����� b� �^� ���� ��:3�!  ! 5

.��^� ]<��� 5��^�  5���
�� i	�����  `�\ �a����� �^�3 ��#�c 5�!� 2��� `�\��	���\ ��:3�!���  �^������ ����
 �^�; `�
 �	�  �p��<���� ���h� 	���\.���� 5\ b 

 

 23 	����� ��h�� �a����� D	��� 5; 5!���H  	����H×$7 :2��� ����� `�
 v  
 

o�� 
\ ��h(��!���� &�
�) �^�p� 	���)F( $7,777 ���
 ����
   

o�� ��
���� q��	; (��!���� &�
�) >7,777 ���
 ����
   

 (��!���� &�
�)  ���� 4;	 �^�; o�   x7,777 ���
 ����  

 	���y� D�	�
��x,777 ��:3�!� �^�.  

 

5��� 23 ��!���� &�
� 5
 q��3�� ���� '!	��� �� `�
 b2�����:2��� ���v 

.o� ]<��� �^�  ! 5
 ���� 23�#\   ���� &������ �
������ �^�p� e���\ ��� b�(���� ��� 23�
.����� �^�a� �^������\   (���� ��	���\ � ����	����:3�!��� � 2����\ `�
 	���� i; �^�p� �:'��

.��!���� &�
�   ������� D���� ���
\ �a����� `�
 2����5�#  `�
 ��!���� &�
� 23 &����� �����
.��:���� 5����
�� 

"�c���  5�2����� '!	��� 5��� (;) ����� ������� �	����� �a�����  

 

��� ��:3�!��� 	���\ 

)H  	����H×$7( 

���
 ���� 

 �Z ��:3�!��� 	���\ 

)>H  	�����7×$7( 

���
 ���� 
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:�]�h�  23 	���� i; ���� (=���� &�
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  �l���$$  4<� &:�
��� ��	���� l��� 23  �$H.   23 �a����� ���
; b �l��� �9E 23 bg�9 8��H  	����H×$7 b
�:'�� 	���\ 5� �(�� ��������� �^�^�; .�^�  ��
� 5��^� g�9� ��:3�!���    ���� ��� 5; `�


 �E	��
� ����\ ���
� �^�  !H7  ���
� 5��^� `�\ ���
 ����x .�^�  !� ���
 ����� 
  

 �!� ia� D�	�
�� f��� h3 `�
 �
3 	�la� �^� 5�!��� .��!���� &�
� 5�# ��<������
.������� �������� ��]�h� 23 ��	���� �����3��  

  

:2��� ����� `�
 b2����� '!	��� 5��� 23 ��!���� &�
� 5
 q��3�� ����v 

 

�]�h�: 	3��� 23 H 	���� H×$7b $7,777 �^� 	����� ���
� ����\ �E	��
� x ����� ���
  !� �^�. 
 23 g���E 5�! b�^�p� �:'��  �Z�H 	���� H×$7 bH7,777 	����� �^� ���
� ����\ �E	��
� H7 ����� 

���
  !� �^�. 

 

9���
 � 9��: ;��  �2��1�� ����� !
��2 � <��� 

 ���� 4;	 �^�; 150,000 100,000 

�^��� 	���\ ��h
 – 20,000 

��	;��
���� q 1,050,000 1,080,000 

�p� �!	��� 2!��� `�\ �������� ��!���� &�
� 2����\ 1,200,000 1,200,000 
  

(;) ����� ������� �	����� �a����� 2����� '!	��� 5��� "�c��� 

 

�^�p� �:'�� ��� 

)H ��� 	�H×$7( 

���
 ���� 

�^�p� �:'��  �Z 

)>H  	�����7×$7( 

���
 ���� 

…   

��!�� &�
�    

 ���� 4;	 �^�; H77,777 H77,777 

�^��� 	���\ ��h
 $7,777 $7,777 

��
���� q��	; H,7s7,777 H,7s7,777 

�p� �!	��� 2!��� `�\ �������� ��!���� &�
� 2����\ H,$77,777 H,$77,777 

  

$$vH>  � ��'���� 5�  ! `�
 i���� 2��� ��l��� ��!	u� ����� ����; �;  ������  ��Z 5�� 	���\ e��l; 	��

��!���� &�
� "��c� �a����� `�
 2���� b�:�����  5����'��(� 	��
 .��!���� &�
� 	��
�  e�	���

 ���� ����� �(�; �a����� `�
 2���� b"��c�����Z o�; `�
 ��'���� 	��
 ( 2����  l��� ��'��� ����
 �
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�h���]  
 &�
� 	���
 &�
� 5�  ! `�
 i���� 5; 5!�� 2��� �
�	��� d9E  l� 23 ������� ����p� ������� 5��� �Z�
 5; D�	���� 5�� .(��!�� &�
� ���;  ��!��� (� ��'��\  ��!��� ��\ ���p� 5�!� ( o�; bi;) ��'���� 	���
� ��!����

 .��!	u� ����� ����; 2E ����p� d9E��� ������� ���r� ��!���� &�
�� ��'���� 	���
 ���  �<��  !�� ��!	u��� ����
 ��!	u��� ������� ���p� 	E�� 8� �:'���� ������ `������ .("�:'���� ������" 5���p� ��� 23 f����� �9E `����)

 5����; ���! �� ��! �E	���
\ 5!�� o�; i;)– ��� ��!�� &�
� ���;� ����� ��'��\ ���; �^��� 	]� �^�� 5�� .(��
:5�	��
 `�
 ���p� d9E  l� �#� b�	��u���  

 

• ��'��� i�Z��� ������ �
��� )��������� ������� (5�  hc  �� ��
�3�� �:��<�� b �p�� 2����  5�!�
����� ������ ( ���  ���� �9E ��	
�� � 

• 	��c e�	��� ���u� i9�� g��� b&��� �	�<� u����� 5� b�Z���  ����� �	
�� `�\ ��
 ���� 5� �^�p� 
������� �a����� )&� ���; ��!����.( 

(\ 5; 	�la��� i����Z(� 	����  l� �E ���p� d9E `�\ 	�la��� 4<� �� 	��! 23 	��|� �^�; �� ��! �Z� ����: 

• ���; 5����� 8� 	�3�� ����� 23 �Z� b	!�� � 

• �����# e�	�� �^�; ����
. 

  
�
3� bg�9� |��	� �a����� �	��u���  !�� ��!���� &�
� 	���
� ��'���� 	���
  �<�� 23 5���  �E'!	�

2�����.  
 

=���� ����u��� ������� ���c����   ���u� 2��p� D�	�
�� 23 ��!���� &�
�� ��'���� 	����� �:����� =����
 . ������ ����
�� ���p� 	���\ 5�c �; ��	 ia� D�	�
�� ��� (� ���p� 	����� 2��p� D�	�
�� 23 �	��

  l����� ��'���� ������� ���
�� 4��Z  hc 5� ��'���� 	����� ����u��� ������� ����� ��� b�(�;� . �<��  !��
 ( 2���� =���Z\  hc 5� ��!���� &�
� ���; ���Z ����� ��� �l 5�� .����� ��9 ��!�� &�
� 	��
 �^� 5�!�
��� ���
��.��!	u��� ������� ���p� 	���\ 5� �:����� =���� 5� 2����� ��'���� ����  

 

 ���	 2��� &�
���  l� �^�3 ���#���� ":��c�� 5� �E	�_ 8� ��!	u��� ������� ����p� 	���\ 5!�� g�9!�
u� ����' �	�3  hc ���u� 	��� �^��!�� &�
� ����; 5� ����u� ���! 8��� 5�	�l����� �^!����� .���� 5!��

 5��#��� ���p� 23 �
����� ":��c�� 5� ip ������� ���
�� i9�� ��!���� &�
� 	��
 Dhc� ��!	u��� �����
 ��
�� f���� �^�����u� ��� 2����) ��'���� 	��
 23 o���#� ���H$.(  

  

  l��� ��!�� &�
� 	��
 �;  ������ �'�� �^� 5�!����	� .�^�  "��c� �a����� `�
 f�������� 
.��!�� &�
� 	��
 o�; `�
 2
�����  2�����"��c�  &�
� 	��
� 5���� 	��
 5�� �������� D���!�

.�^� &������ ������� �^��Z 4��; `�
 ��!���� 
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���;  ���� e��l;� ����Z  ������ )`�
  ��� b �l��� ��
 &�
���(�( b 	��
 �a����� 2��|���'��(�  �^� D	����
 ��� 5�  ��� �Z �^�; �_	) ��!�� &�
� o�; `�
 2��p� ��!���� &�
� 	��
 `
��� .��!�� &�
� �^�; `�


E ���� (� .(j	c; `�\ ��!���� &�
� 5�# ���� 	��.���p�  ���� �����u� 23 �	��c �; ��	 i; g���  
  

���� "��c� D���!� �h������  ���r� ��!���� &�
�� ��'���� 	���
 `�\ ��!	u� ����� ���; 	���y� �
������
 8� f����� ���"��c� �:����� .���� "��c� D���!�  �h������2��� &���� ������ `�\  `�\ ������ 5� 	l!;

 ���c���  hc 5� �h������ g��4��p�  �
���� i9��  &3����8� �h������ ��l�����. 

 

��]�h���  
 �������\ 23 	����� ����� �^�; `�
  ������ ����
�� ���r� ��!���� &�
�� ��'���� 	���
 D����  ���� ��� (

�� ������� 5� ��:h� 	�_ ���� 5p 	��c�� ��	��� 5�!� ����
 `��� b ������ 	��c ��	��� ��� `�\ ������Z
 .5�!�����`
���  �a����� i�Z����� 5��#�� b �l���  ��� `�
) �^��<�� ��� `�� �
���� ����
����� ��
�3����  ���

.(�^Z�
���\ �; ���p�  ����  hc 5�  
 

 
 

��]�h�  
 5� ��	
<�� 23 ��	���� ��������� &������$$ vH>  `�\$$ vHx ��
�� &��� 	]�; b$$   
. ������  ��
�� 5���� 	����� ������  �l� 

 

  �l�– f�����  ������ ����
�� ������� 
 

  �l���$>   �a��� 	���x,777  23  ������  ��Z ���H  	����H×$7 .������� ��� 5�!�� x  	��|�� ����� ���
�
 �E	��
� ����\H,777 i;) ���  !� ���
 ����  23 	����� 5� �:����� =����H  	����H×$7  =
x,777,777  ����� ������ ��:�<�� 83�� ������ �
���� ��:�<�� 5�!�� .(���
 ����x  ��Z 5�!� ���  !� .%

 g����� 	��c 23  ������ ����� �Z� i; 23&�
���(�  23H77  �E	��
� ����\ ���
� ��!�� &�
� �^�H 
�|� ����
� .���
 ����  ���� 5��� ��l����� 5���� ����p ��:���� ��Z���� ��:�<��  ��� 5�!� b������� 	�

 2E ����c��s.%  
  

 23H  	����H×$7  ��
)D�	�
(�  (2��p� ���  l����� ��'��h� ������� ���
�� ��
 ��'��(� 	��
 4��Z
 �	
<�� 	]�;)  ������ �'�� �^� 5�!� ( 2����$$ vH>Z ��� �l 5�� .( &	3 ��
� ��!���� &�
� 	��
 4��

$$vHG  .�
�h�� �	�<�� 23 "��c���  ���� �a����� `�
 2���� 

$$vHx   �a����� `�
 2���� b����p� 	���\ ��� ��	�3 23����� 	��
 5�� �� &	3 ia� ��]��y� D�	�
�� ��'
&�
����� ��
 83��� �
���� 2��p� �������  ��:�<�� �
�	� ���c��y� ��3�#\ ��:�3 D�	��� �^�; `�


 ��	
<�� 	]�;) ����<��HH vHx  `�\HHv$7 5���� �	����� �^��� ������ ��
�� �9E &��� �#��� .(
. ������  ��
�� 
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 �Z� 23 ��'��(� 	���� ������� ���
�� f����� ���� .��'��(� 	��
 5�� ����� 	���\ �:��
 5�� ��
 ���� b ������ ����c �^� 5�!� ( 2����  l����� ��'���� ���
��� ��
3���� ������� ���
�� ��
 ���p� 	���\

 ��:�<��  ��� ���c���� �^��c  �l��� �9E 23)  ������ &� �^� 5�!� ( 2���� ��l����� ������� &���� 23
s:2��� ����� `�
 b(%v  

 

                      ���
 ���� 

 =  �r� ������� ���
��x,777,777 ÷ )H,7s(x  

 = ��:�<�� ������� ���
��$x7,777 ) ×H ) o�� ����	��H,7s(x (÷ 7,7s  

'���� 	��
 2����\�� 

( ������  ��
�� �	
�� 2������� 2
����� 	�����) ��!���� &�
� 	��
 

	����� 5� �:����� 

>,G7$,6HF 

66s,HIs 

G,G7H,76G 
x6s,67F 

 

x,777,777 

:��:�<�� ������� ���
��  

$x7,777/H,7s ) +$x7,777/H,7s^$) + ($x7,777/H,7s^>) + ($x7,77/H,7s^G + (
)$x7,777/H,7s^x = (66s,HIs  

.��:�<�� ���3�� ������� ���
�� f����\ ���� ������� ������ ���c��\ 5!�� bg�9 5� �(���   b������ d9E 23�
) ����
����� ���3��� ��c ���C) i	���� ��:�<��  ���� ��
3� (i ��
� ����� 23 (��	�<�� )n b��
��� 23 (

:������� ������ f�� `�
 g�9�  
��3��� = ������� ���
������
����� � ] i	���� ��:�<��  ��� /Hv]H]/H = [[[��	�<�� ��
(i	���� ��:�<��  ��� +
]] ����
����� ���3���Hv)Hi	���� ��:�<��  ���+( v��	�<�� ��
[[i	���� ��:�<��  ���/[ 

1 1 (1 )
1

(1 )

n

n

C i
PV C

i i i

−   − +
= × − = ×   

+   
 

 

  hcH×$7  `�\x×$7'���� 	��
 5�� &	<�� ��]��y� �a����� D	��� b) ��G,G7H,76G  (���
 ����
) &�
����� 5
 &������ 2��p� �������x,777,777  b��3�#\ ��:�3 D�	��� �^�; `�
 (���
 ����

 ���� b&�
�����  �Z �����  ���� ��� �� �� bd���; �#���� ����� `�
� ����<�� ��:�<�� �
�	� ���c��\ f����
:2��� ����� `�
 �^���<�  

 

����� ��'���� ����� ����� 23 

���
 ���� 

�
 ��:�<��� ) 9�<��� n�	��s (%
���
 ���� 

������ 83�� 2��� ��:�<�� 

(5%) 

���� ���
 

����� ���^� 23 ��'���� 

 

���
 ���� 

H×$7 4,401,094 352,087 (250,000) 4,503,181 

$×$7 4,503,181 360,254 (250,000) 4,613,435 

>×$7 4,613,435 369,075 (250,000) 4,732,510 

G×$7 4,732,510 378,601 (250,000) 4,861,111 

x×$7 4,861,111 388,889 (250,000) 5,000,000 
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  �l���$G  4<� &:�
��� ��	���� 23   �l���$> 23 b �l��� �9E 23 5!� .>H  	�����H×$7  ���� �� b$,777 
  ���� ��� ."�� `�\ ���>,777 �� `�\ ��
����� ����� 23 ">H  	�����x×$7 .(&�
�����) 

  
�����
 �������  23 ��^����� �����>H  	�����H×$7: v 

o��  D���!� (�	��c �; ��	)  ������ >x$,7sI 
���
 ���� 

   

 (��'��� 	��
)  ������  ��Z �	Z o�   >x$,7sI ���� ���
 

������ D�	�
��  23  ������  ��
�� �	
�� 23 ��c��H×$7. 

  

>H  	�����H×$7: 

o�� �	Z  ��Z  ������ )	��
 ��'���( $x7,777 
���� ���
 

   

 (�����  ��;) �
��� o�   $x7,777 ���� ���
 

 D�	�
�� ������ ����
�� ����p� g��� `�\ �
�3���� "�����" 	����� i�
��� &3����� 

 

o�� �	Z  ��Z  ������ )	��
 ��'���( s7H,$I$ 
���� ���
 

   

o�� �	Z 2������  ��Z (��!�� &�
� 	��
)  ������ $>6,xF$ 
���� ���
 

   

 �^�; o� 4;	 ] (��!���� &�
�)  ����$77,777  �^�
���
� �����  �E	��
�H [���
 ���� 

  

$77,777 ���� ���

 

 ��h
 o� (��!�� &�
�) 	���\   sG7,s>G ���� ���
 

  ����� D�	�
��$,777  �; 5� ��� x,777  `�\ ���$77,777 .�^�   	���� ����u��� �������  ���� ����
 `�\ �������� ��'����$,777  5� ���H,s7H,$I$ =) ���
 ����G,x7>,HsH  ×$/x 5��� ��!�� &�
� `�\ (

. ������ `�
 �	��c �; ��	   `�\ �^�3�#\ ����$>6,xF$ =) ���
 ����$/x  ×x6s,67F ������ �E� b(
 f������ `�\$,777 .��!���� &�
� 23 �h�3 �������� ��� 

 

  hc$×$7  `�\x×$7 ���c��y� D�	����� `�
 ��:�<��  ���� �� b�
�	� ��:�<�� ����<�� �	
<�� ��
3� b$$ vHx b
��  hc 5� d���; �#����  ����� 23 ������� ��Z	p� ������; b�]�h�) ��
����� ������� d���; 5����� ����� `�
 &��

 5�  ��
>,777/x,777   ����� 23 ��	���� ��Z	p� `�\$>.(  
 
 السنة بداية في ا>لتزام السنة

 عملة وحدة
%) ٨الفائدة عند تاريخ النفاذ (

 وحدة عملة
  "الفائدة" المدفوعة

 % لكل سنة)٥(
 
 وحدة عملة

 في نھاية السنة ا>لتزام
 

 عملة وحدة

٢٠×٢ 2,701,909 216,152 (150,000) 2,768,061 
٢٠×٣ 2,768,061 221,445 (150,000) 2,839,506 
٢٠×٤ 2,839,506 227,161 (150,000) 2,916,667 
٢٠×٥ 2,916,667 233,333 (150,000) 3,000,000 

 



  الملكية وحقوق ا�لتزامات: ٢٢ الوحدة
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�� 5�!� (����
 ������� � �
�3���� ������ D�	�
�������� ��c��  5� �������$×$7  `�\G×$7  	�_
 f���� ��E �	E�]��	!���.dh
; 5�����  ����� 5� ������� ��^� �^�p 	�  

 23 ��^����� ����� ������� ���
��>H  	�����x×$7: v  
 

o�� D���!� (�	��c �; ��	)  ������ $>>,>>> 
���
 ���� 

   

 �	Z o�  ��Z 	��
)  ������ (��'��(�    $>>,>>> ���� ���
 

 D�	�
�������� ����  ��
�� �	
�� 23 ��c�� 23  ��x×$7. 

 
 :٢٠×٥ديسمبر  ٣١

o�� �	Z  ��Z  ������ )	��
 ��'��(�( Hx7,777 
���� ���
 

   

  �p�) �
��� o� (2�����   Hx7,777 ���� ���
 

. ������ ����
�� ����p� 2!��� `�\ �
�3�� "��:�3" m� i�
��� &3����� D�	�
�� 

 

o�� �	Z  ��Z  ������ )	��
 ��'��(�( >,777,777 
���� ���
 

   

o�� �	Z ������  ��Z (��!���� &�
� 	��
)  ������ >x6,>GG 
���� ���
 

   

 ] (��!���� &�
�)  ���� 4;	 �^�; o�>77,777  �^�
 	��
�� ����\ ���
�H [���
 ���� 

   

>77,777 ���
 ���� 

 

 ��h
 o� 	���\ (��!���� &�
�) �^�p�   >,7x6,>GG ���� 
���
 

 

�  ����� D�	�
�>,777  `�\ 2
����� �����>77,777 .�^�   �������� ��'���� 	���� ����u��� �������  ���� ���
 `�\>,777  	��
�� �^�>,777,777  ������ 5
 �	��c �; ��	 5��� ��!�� &�
� `�\ . `�\ �^�3�#\ ����

 `
�����>x6,>GG  =) ���
 ����>/x  ×x6s,67F������ 2E 2���� ( 23 &�
� ��!����  
 

 الخزينة أسھم

 

$$vHF   � �E	���\ ��� 2��� �a����� ��!���� &�
� ����; ���'c�� �^�; 5�!� 2����� .�a����� ��
3� �^:�	� ���
\
 �a����� `�
 f�� (� .���'c�� �^�p ������� ������ ������� ���
�� ��!�� &�
� 5� ��c� �a����� `�


 D�	�
����	��� c�� �; �	�� �^�; e���\ 23 �; 8���� �; e�	��� 23 �	��c�� �; ��	��� D�	�
��� ��	�� 23
.���'c�� 
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��]�h��� 
 2��� b��!���� &�
�� �!������ ��!���� &�
� �a����� ����; 2E ���'c�� �^�; 5� �E	�_ �; �a����� �^��

 e�#
;

 .(������� ������� ��!	��� i;) ������� �^��
�����(  ���D�	�
�� � ���'c�� �^�a �^�; `�
 �����  ��;�a����� 
.�^:�	� ���
\ �� o��� 5� i9�� f���� 5
 	]��� ��� 

  �l�– ���'c�� �^�; 

 

  �l���$x  ��	�;  23 (;) ����� ������� �	����� �a�����>H  	�����7×$7  �E'!	� 5��� 23 ������� ������
:2��� ����� `�
 b2����� v 

  ���� ���
 
…   

��!�� &�
�    

)  ���� 4;	 �^�;H7,777  �E	��
� ����� ���
� �^�H7 
(�^�  ! 5
 ���
 �����  H77,777 

�^��� 	���\ ��h
  x77,777 
��
���� q��	;  F77,777 

�p� �!	��� 2!��� `�\ �������� ��!���� &�
� 2����\  H,$77,777 
 

 ������� �	����� �a����� ���
; 23 (;) �����H  	����H×$7  gh���\G,777   ��
� �^��E��� 5� �^�<�� �^�;
 d	��
� �
� ����Ix .�^�  !� ���
 ����   

 
:2��� ����� `�
 b(;) ����� ������� �	����� �a����� 2����� '!	��� 5��� 23 ���'c�� �^�; �	
 5!��� v  

 

�� �	����� �a����� 2����� '!	��� 5��� 5� "�c���(;) ����� �����   

 

gh����� ���
\ ��� 
)H  	����H×$7( 

���
 ���� 

gh����� ���
\ ��� 
)>H  	�����7×$7( 

���
 ���� 
…   

��!�� &�
�    

 ���� 4;	 �^�; H77,777 H77,777 
�^��� 	���\ ��h
 x77,777 x77,777 

���'c�� �^�; )>77,777( – 
��
���� q��	;  F77,777 F77,777 

�p� �!	��� 2!��� `�\ �������� ��!���� &�
� 2����\ 677,777 H,$77,777 
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�]�h�:  �
�) �^!h���\ ������ �^�r� `����� ������ ������� ���
�� ��c ����>77,777  &�
� 5� (���
 ����
.����� �	��c��� ��	�� `�
 	�la� i; g���E 5�!� (� ��!����  

 

  �l���$F  :�
��� 4<�  �l��� 23 ��	���� &$x 23 ����� ������� �	����� �a����� �
�� b �l��� �9E 23 5!� .H 
 	����H×$7 $,777   ��
� ������ 23  ���'c �^�H77 .�^�  !� ���
 ���� 

  
 23 8����  ����� ������� ���
�� 2�� ���3�H  �����H×$7:2E� b 

o�� (�����  ��;) �
��� $77,777 
���
 ���� 

   

 (��!���� &�
�) ���'c�� �^�; o�   Hx7,777 ���
 ����  
 (��!���� &�
�) ��
���� q��	;   o�   x7,777 ���
 ����  

 8��� D�	�
��$,777 .���'c �^� 
 

5!��� �	
 �^�; ���'c�� 23 5��� '!	��� b2����� `�
 ����� 2���:v 
 

��� �	����� �a����� 2����� '!	��� 5��� 5� "�c��� 23 (;) ����� ����H  �����H×$7 

 
8���� ��� 
���
 ���� 

8����  �Z 
���
 ���� 

…   
��!�� &�
�    

 ���� 4;	 �^�; H77,777 H77,777 
�^��� 	���\ ��h
 x77,777 x77,777 

���'c�� �^�; )Hx7,777(  )>77,777(  
��
���� q��	; Fx7,777 F77,777 

 �������� ��!���� &�
� 2����\�p� �!	��� 2!��� `�\ H,H77,777 677,777 
 

 

 المالكين على التوزيعات

 
��]�h� 

 b��!���� &�
� `�\ �	���u� �a�����  �Z 5� ��!���� &�
� ���p 2!���� ����'���� ��c ��� 83��� i; o�� ����	��
 2��� g��� �
������ ����u� ������� �a����� "���c� 23 ������
�� ��������� 5�!� �Z� . c��� ���	#� �Zh��� ��9

$$vHI   ����	�� b(�^��!�� &�
� ����; 2!���) �^�!���� �^����'�� ����� ��!���� &�
� ��<c� �a����� `�
 f��
 �	
<�� ��
� .����� ��9  c��� ���	# �:��3 i; o��$6v$F �
��� ���	#�� ��������  �� �����	\ ���

.�^�p� q��	; `�
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��� &�
� 23 ��
������ q��	p� 5� ����'���� 9c�� �� �����_� .�^��c f�� �; 5!�� 2��� ����'���� 23 ��!�
.(��!�	���� q��	p� `��� b������;�)  

  
 	��
� 23 ��� �� �^�;� �^��� q��	; `�
 f����  !�� &���� ����
 �^��� ��	 83��� ��'����� D�	�
�� ����

 :�E n�	���� �9E� .�a����� v  
• 
 d9E  l� ������� 5�! 5\ b(5��E����� bi;) b����� ��9 �:�E  hc 5� �^��� q��	; `�
 �
3����� ����
\ ��� ����

�; �(�a����� 23 ��]���� &:�l���  hc 5� �; "���c�  hc 5� bi;) �
3����� 
• ���� �� 5\ (�	���� 4��� �; �	���� ��
3� bi;) �^��� q��	; 5
 5h
�� ��� ����
.j	c; �
3��� i; f 

 

  �l�– 5��E����� ����'���� 
  �l���$I   23H×$7 	��
�� 83��� �^�; q��	; (;) ����� ������� �	����� �a����� 5��|� b7,x   ! 5
 ���
 ����

 23 ��^����� ������ �
������� (;) ����� ������� �	����� �a����� 2!��� `�\ �^�>H  	�����H×$7 .
�a����� '�����  (;) ����� ������� �	�����H77,777 .	����� 23 i��
 �^�  

  
 ������� ���
�� 2�� ���3� �����  b�^�p� q��	; 5
 5h
��  ��) o�3 5��u� i9�� �
����� �^�p� q��	;

:(2��� ��'��\ (;) ����� ������� �	����� �a����� 5�!�  
 

o��  (��!���� &�
�) ��
���� q��	; x7,777  ����

��� 

   

   (2��� ��'��\) 83��� �
���� �^�; q��	; o�   x7,777 ���
 ����  
 .�^�p� q��	; 5
 5h
�� 5
 ������� 2����� ��'��(�� D�	�
�� 

 
  -يتم تسجيل المدفوعات عن أرباح اAسھم على النحو ا{تي:

 

o��  (2��� ��'��\) 83��� �
���� �^�; q��	; x7,777  ����
���
 

   

  (�����  ��;) �
���   o�   x7,777 ���
 ����  
 .�
���� o����� ����
 �^�
 5����� �^�p� q��	; ��'��y� D�	�
(� e���� 

 
 

 
 

$$vHs   5��|� ����
� .�^�!��� `�\ �^�p� q��	; �^�; `�
 �
��� Dhc  ��p� �a����� 5���p� ��� 23 ='��
�^� 5�!�� �^�p� q��	;  l� �a�����  D�	�
�� 2����3 b�^�!��� `�\ ���
� 	�_  ��; 8�'��� ��'��\

 ���
\ �	�3  ! ���^� 23� .�^��'�� ��	���  ��r� ������� ���
�� ��
 ��'���� 4�
� 5; 2����� .��'�����
 83��� �
������ �^�p� q��	p ����u��� ����u��� ������� �a����� 8��	|� b������� �
�� 23� 	�	
��� �^��'���

��	���  ��r� ������� ���
�� 23 ��	������ 4!���  &�
� 23 �^� D	��� ��	����  i; 5���� b�^��'��
.8�'���� ����� `�
 �h���� �^�; `�
 ��!���� 
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 ��'���� 4��Z ��
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��� 	�_  ��p� 8�'��� 4!��� .8�'���� ������Z\ ���� ����a� �^��'�� ����  ��r� ������� ���
��� �
 ��!���� &�
�  ��
� 5������� 5�#	�
��� f���� 2���� �������  ��p� b8�'���� e��l; g�9 8Z�� ������� ���������

.�^��'�� ���� 2���  ��r� ������� ���
�� f���� �<c� �Z 2���  
 

  �l�– ; q��	;�
��� 	�_ �^� 
 

  �l���$s   23>H  	�����H×$7 g���� i9��) �^�!��� `�\ (;) ����� ������� �	����� �a����� ���
; bH77 5� %
 8����� ��!���� �^�; `�
 �<��u�) �	; ��Z	 8�'��� ���Z� ((;) ����� ������� �	����� �a�����

 (����u�� �E	��
�� ����u��� ������� 8�H,777 �
 ���� �E	��
� ����
 ���
�� ��H77,777 .���
 ���� 
  

 23 �^�p� q��	a� D�	�
�� 2�� ���3�>H  	�����H×$7: 
o�� (��!���� &�
�) ��
���� q��	; H77,777 ���
 ����    
 (2��� ��'��\) 83��� �
���� �^�; q��	; o�   H77,777 ���
 ����  

 

 -:٢٠×١ديسمبر  ٣١اAسھم في ل~عتراف بتسوية ا�لتزام لـ "دفع" أرباح 

o�� (2��� ��'��\) 83��� �
���� �^�; q��	; H77,777 ���
 ����   

 (�	��c �; ��	) �	r� �

�u� q��	;   o�  66,777 ���
 ����  

  ����u�� 8����� ��!����  o�–  �	p�   H777 ���
 ����  

 

  �l���$6  ;) ����� ������� �	����� �a����� 5�
; 23 (H  	�����H×$7  5�9��) 5�!����� ='�� 5; �'��� �^�a�
 ���� 5�!����H77 . ��
p� 23 ��c��� ��� �� 2���� 5��	��� ((;) ����� ������� �	����� �a����� % 

  

 23�H  	�����H×$7 5��	����� ����u��� ������� ���� bxx,777  ������� ��^���Z 4��Z ��� ���
 ����
���� ����c��� b���c����� ��	����� �	������ 	���p� `�\ ���xF,777 .���
 ���� 

 

 23�>H  	�����H×$7  ������� ���
�� 	��
� �� b(����� ������� �	����� �a����� 	�	
� ���
\ n�	��)
 5�!�� ��	�����xF,s77  ����u��� ������� ����� ���
 ����xG,x77 .���
 ���� 

 

 23 8�'�� ���H7   �	��$×$7 5�!�� ������� ��^���Z 	��
� ��� ����
 5�!����� `�\ 5��	����� bxx,777  ����
 2E ����u��� �^������ ���
xG,777 .���
 ����  

 

 23 ��! �^�p� q��	a� 2��p� D�	�
�� 2�� ���3�H  	�����H×$7: v 

o��  (��!���� &�
�) ��
���� q��	; xF,777  ����
���
 

   

   �^�; q��	; o�(2��� ��'��\) 83��� �
����   xF,777 ���
 ����  
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� ��'���� 4��Z (;) ����� ������� �	����� �a����� ���
; b	�	
��� ���
\ �	�3 ���^� 23 8�'���� i	�� �� o�p
 23>H  	�����H×$7:2��� ����� `�
 bv  

 

o�� (��!���� &�
�) ��
���� q��	; s77 ���
 ����    
 ^�; q��	; o�(2��� ��'��\) 83��� �
���� �   s77 ���
 ����  

 

�'��  (;) ����� ������� �	����� �a����� ���
\) �^����� n�	�� 23 ��'���� 4��ZH7   �	��$×$7.(  
  �p� 2����� ��
�� 	^]� ���	^]u�� 4��
�� ���
\ d���; 5����� :����'���� 2��l�� 2����� ��
�� v  

  
o�� �
���� �^�; q��	; (2��� ��'��\) 83��� H,s77  ����

���
 

   

 (��!���� &�
�) ��
���� q��	;  o�   H,s77 ���
 ����  
 

o�� (2��� ��'��\) 83��� �
���� �^�; q��	; xx,777  ����
���
  

   

 ( ��;) ����u�� 8����� ��!���� o�   xG,777 ���
 ����  
 c� q��	;) ��	������ D	���� 5� ��	��   o�(	:��   H,777 ���
 ����  

 

د  ةالحصة غير المسيطرة والمعامCت في حصص شركة تابعة مُوحَّ

��]�h��� 

� i; i	�� ( b�	����� �
3 5�� �^�
�� �; ��:�
�� ������� �!	��� 23 �^��� 5� �p� �!	��� ��'� ����
� `�
  ���
i; �; �	^���  .�	��c�� �; ��	�� f��� 23 ��	�� 23 �	��c�� �; ��	��� D�	�
�� ��� (� bj	c; ����'��\ �;  ��;

 5���l��� 	^]��>7 �>H  ������� ���
�� ��#�� ���� b�^<�� 23 ��
������ .�������� ������� ���
�� ��<����  235���l��� 
>$ �>>.  

 
 

$$vH6    23 ������� �!	���  ��p� 23�� 23 �	������ 	�_ ����� 5��#� ���� b����u��� ������� �������� 23
 ����� 23 ��	����� �����u� �a����� 2����� .��!���� &�
� �	������� �!	��� 23 �p 2��� ������� ��!	���

 (i���  `�\ ��!���� &�
� 2!��� �h���u� `�
 �	����� �	��c �^�<�� .��!�� &�
� 2!�����
3�  bg�9�
 2����  ���� 23�� 23 �p� �!	��� ��� 23 ��	����� 4!��� �	������ 	�_ ����� ����u��� �������

� .������� �!	���  ��; 2����D�	�
(� �	����  o����� i9�� ������ 5�� 	���� ia� ���� ���  	�_ �����
���� �	�� &�
� 2!��� `�\ ��������� ��!���� &�
� 23 b��� 5\ b������� �; =�3���� ������ ������� ���
���

����� g�� `�
 �	��c�� �; ��	��� D�	�
�� �a����� `�
 2���� (� bg�9!� .�p� �!	��� ��!���� .��	
 g�9!� �; (�	^��� g�9 23 ���)  ��r� ����u��� ������� 23 	���� ia� D�	�
�� �!	��� `�
 2���� (

�h������ d9E  l�� ����� ����'����. 
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  �l���– � �p� �!	��� ��� 23 ��	������	����� 5��
3 5� 

 

  �l���>7   (�) ����� ������� �	����� �a����� ���a� ��� ���� �!���\�Ix �	����� �a����� f���� %
 ����� (;) ����� �������$x.(f) ����� ������� �	����� �a����� 5� %  

 

 23>H  	�����x×$7���� �	����� �a�����  ��; 23��� ����u��� ������� ���! ����
 b (�) ����� ���
 	��
��H77,777  ������� �	����� �a����� ��!�� 5� (;) ����� ������� �	����� �a����� ���Z b���
 ����

 ���� `�\ (�) �����F7 ���� 8��  hc 5� %Hx `�\  (�) ����� ������� �	����� �a����� �^�; 5� %
 	��
�� (f) ����� ������� �	����� �a�����$7,777  ����.���
  

 

 23 ������� ���
��� D�	�
�� �� 2�� ���3�>H  	�����x×$7  �	����� �a����� ����u��� ������� �������� 23
:2��� ����� `�
 (�) ����� ������� �	����� �a����� 23 �^�p� 8�� (;) ����� �������v  

 

 ����� ������� �	����� �a����� 23 �^�; �!���\ (;) ����� ������� �	����� �a����� 5p ��	]� :�]�h�
 �	����� �a����� o�3 ���a� i9�� n�	���� 5� (�) 4��Z ��� 5; �	�<��� 5�� b(�) ����� �������

 ������� �������� 23 ������� 4<�� �^����'��\� ����� ������� �	����� �a�����  ��p ����u��� ������� �
����
 .(;) ����� ������� �	����� �a����� ����u��� ������� �������� 23� (�) ����� ������� �	����� �a�����  

  
  �l���>H    �l��� 23 ��	���� &:�
��� 4<�>7 ����� ������� �	����� �a����� ���
 b �l��� �9E 23 bg�9 8�� .

 ���� `�\ (�) ����� ������� �	����� �a����� 23 �^��!�� ����' 5�67 ���� e�	�� g�9� %Hx %
���� ������� �	����� �a����� 5� (�) ����� ������� �	����� �a����� �^�; 5� `�\ (f) �

$7,777 .���
 ����  
  

 23 ������� ���
��>H  	�����x×$7  ����� ������� �	����� �a����� ����u��� ������� �������� 23 D�	�
��
:2��� ����� `�
 (�) ����� ������� �	����� �a����� ��3�#\ �^�; e�	� (;) v  

 
o�� (��!�� &�
�) �	������ 	�_ ����� Hx,777  ����

���
 

   

o�� (��
������ q��	p� b �l���  ��� `�
) ��!���� &�
� x,777  ����
���
 

   

o�� (�����  ��;) �
��� $7,777  ����
���
 

   

 ������ 	�_ ����� o�(��!�� &�
�) �	   Hx,777 ���
 ����  
 (��
������ q��	p� b �l���  ��� `�
) ��!���� &�
�  o�   x,777 ���
 ����  
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 (�����  ��;) �
���  o�   $7,777 ���
 ����  
  

 5� (�) ����� ������� �	����� �a����� 23 �^�; �!���\ (;) ����� ������� �	����� �a����� 5p ��	]� :�]�h�
���� o�3 ���a� i9�� n�	���� ����u��� ������� �
���� 4��Z ��� 5; �	�<��� 5�� b(�) ����� ������� �	����� �a�

 (�) ����� ������� �	����� �a����� 23 ������� 4<�� �^����'��\� (�) ����� ������� �	����� ��!	���  ��p
.(;) ����� ������� �	����� �a����� ����u��� ������� �������� 23�  

  

  �l���>$   23 (;) ����� ������� �	����� �a����� �	��\H  	����s×$7 sx 5� % ������� �	����� �a�����
 �����I7.�	����� `�
  ������ %  

 

.����� �	�
 5�!�� e�	��� 5
 �:����� �	^��� 2������ 	���� (;) ����� ������� �	����� �a����� 	�
|� 

�a����� 2����� '!	��� ������ 2�� ���3�  2����� '!	��� ����u��� ��������� (f)� (;) ����� ������� �	�����
 23 ��! �
������H  	����s×$7  �	����� �a����� ����'�����  ��p�  ���� �� o�; �]�h�) ����� `�


 ������� �^���Z `�\ ����� ������� ��
�� ��
3�H6 :("�	^����  ��
p� k����\" 

 
  �	����� �a�����

���(;) ����� ���� 
(�; �!	�) 
���
 ���� 

 �	����� �a�����
(f) ����� ������� 

���
 ���� 

 �	����� �a�����
 (;) ����� �������
(�����) �
���� 

���
 ���� 
�������  ��; I77 x7 Ix7 

 ����� ������� �	����� �a����� 23 ��	��l��\
(f) 

I7  v (;) 

 ������� 	�_ j	c;  ��; x77 >7 x>7 

�	^���   $I,x (f) 

 ��p�  ���\ H,$I7 s7 H,>7I,x 

��������� ����'��(�  I7 >7 H77 
����'���� 2����\ I7 >7 H77 

5��E����� ��!�� &�
�    

�	��� ��!�� &�
�     

H77 i��
 �^� H77  H77 
H7 i��
 �^�  H7 v (k) 

�^��� 	���\ ��h
 x77  x77  

��� q��	p���
��� F77 G7 F77 (�) 

�	������ 	�_ �����   I,x (mE) 

5��E����� ��!�� &�
� 2����\ H,$77 x7 H,$7I,x 

5��E����� ��!�� &�
�� ����'���� 2����\ H,$I7 s7 H,>7I,x 

  
(;)  	��
�� ��	��l���� ������\ ���I7 ������� `�
 ���
 ���� 
(f)  	��
�� �	^���$I ���
 ����x)=I7  �^�� ����	�� ���
 ����sx × %x7  5
 a��� (���
 ����

 �	����� �a����� =�3���� ������ 5
 ��'� 2��� i; b(f) ����� ������� �	����� �a����� gh����
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.�!�������  ��p� 23�� ���� `�
 (f) ����� ������� 
(k) ���� ������� �	����� �a�����  ���� 4;	 �^�; ������\ ��� .������� ��
 (f) � 
(�)  (f) ����� ������� �	����� �a����� ��
������ q��	p� ���	 ���G7  23 �E ��! ���
 ����H  	����

s×$7  .������� ��
 �E������\ ���� e�	��� ����
  �Z ���� 
��� (f)  )ھـ(�� ������� �	����� �a����� 23 �	������ 	�_ ����� ����I .���
 �����x=Hx) × %x7 

 �	����� �a����� 23 �	������ 	�_ ����� �^� ]<��� 2���  ��p� 23�� ���� i; �(���
 ����
.(f) ����� ������� 

 

23� H 5���!  2��l��s×$7 b �a����� 2����	����� �������  23 ��^����� ����� 23 (;) �����>H  	�����s×$7 
 	��
�� ��	H77 �� �a����� 2���� ���
 ���� 	��
�� ��	 (f) ����� ������� �	���x7 .���
 ����  

 
 23 (;) ����� ������� �	����� �a����� �	��\�>H  	�����s×$7 bH7 ������� �	����� �a����� 23 ��� %

  ��
� (f) �����H7 .���
 ���� 
 

�	����� �a������ (;) ����� ������� �	����� �a����� 2����� 8#��� ������ 2�� ���3�  (f) ����� �������
 2����� '!	��� ������� 23 �E ��! b�
������>H  	�����s×$7 :2��� ����� `�
 

 

  ������� �	����� �a�����
(;) ����� 
(�; �!	�) 
���
 ���� 

 �	����� �a�����
(f) ����� ������� 

���
 ���� 

 �	����� �a�����
 ����� �������
 �
���� (;)
(�����) 
���
 ���� 

��;�������   I67  H77 s67 

(f) ����� ������� �	����� �a����� 23 ��	��l��\ s7 (;) v v (f) 

������� 	�_ j	c;  ��; x77  >7 x>7 

�	^���    $G,Ix (k) 

 ��p� 2����\ H,>I7  H>7 H,GGG,Ix 

��������� ����'���� I7  >7 H77 
����'���� 2����\ I7  >7 H77 

��!�� &�
� 5��E�����     

�	��� ��!�� &�
�      

H77 i��
 �^� H77   H77  

H7 i��
 �^�   H7 v (�) 

�^��� 	���\ ��h
 x77   x77  

 ��
������ q��	p�–  �	����� �a�����
(;) ����� ������� 

I77   I77  

 ��
������ q��	p�–  �	����� �a�����
(f) ����� ������� 

  67 >6,Ix  bmE)

(� 

��
������ q��	p� �
����    I>6,Ix (') 
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�	������ 	�_ �����    x (q) 
5��E����� ��!�� &�
� 2����\ H,>77  H77 H,>GG,Ix  

5��E����� ��!�� &�
�� ����'���� 2����\ H,>I7  H>7 H,GGG,Ix 
 

 
  

 

(;)  23>H  	�����s×$7e�	�y� ����� ������� �	����� �a����� ���Z b  	��
�� 23�#\ 	��l��\H7 
 23 �E ��! 	��l���� ���	� .(f) ����� ������� �	����� �a����� 23 ���
 �����>H  	�����

s×$7  �E ����� ������� �	����� �a����� 2����� '!	��� ������ 23s7  =) ���
 ����I7  ���
 ����
 +H7 .(���
 ����� 

(f)  	��
�� 	��l���� e���\ ���s7 �� ���
 �� ��
.������� 
(k)   ���� �	^��� e�<�\ 5� ��� ����$G,Ix  =) ���
 ����$I,x  o�� ����	��H7 × %$I,x( 
(�) .������� ��
 ����� ������� �	����� �a�����  ���� 4;	 �^�; e���\ ���� 

��	 	��� �p )ھـ(�� ��
������ q��	67  ����� ������� �	����� �a����� 5� ���� �� q��	; e���\ ��� b(f)

.������� ��
 e�	���  �Z  
(�)  	��
�  l�|�>6,Ix  �  �Z 5� ����!��� q��	p� 23 (;) ����� ������� �	����� �a����� �^�; ���
 ����

 i; b�	����� ��!a� ��� (f) ����� ������� �	����� �a����G$,x =) ���
 ����sx × %x7  ����
<�\ o�� ����	�� (���
 	��
�� �	^��� e�$,Ix =) ���
 ����H7 × %$I,x  .(���
 ���� �_	�^�; 

� �!���6x % �!����� b����� ���^� 23sx `�� �����  ��!� %>H  	�����s×$7 q��	; ���� ��� b
 �^�p�sx.% 

(') ��� �a����� 23�#�� 	��l���� 5p �	������ 	�_ �����  ����� ��
3� ������ 5�� &	<�� ���� �	��
 ���
 ���� 	<� �E ������ ������� ���Z� (;) ����� �������))Hx × %H77  o�� ����	�� ���
 ����

x × %H77  o�� ����	�� (���
 ����H7  ��
������ q��	p� `�
  ���� i; �'���� (� .(���
 �����
.(d���; 5����� k��'��� ��
�� 	]�;) 

(q) �a����� �	������ 	�_ ����� ����  (f) ����� ������� �	�����x =) ���
 �����x × %H77 
 ������� �	����� �a����� 23 �	������ 	�_ ����� ��
3� �!����  ��p� 23�� ���� i; �(���
 ����

 23 (f) �����>H  	�����s×$7. 
 

(k) ����� 2����� ��
�� 
 23 ��! 2����� ��
�� e'� "c�� 2�� ���3�>H  	�����s×$7 	�
��:23�#�� 	��l����� D�v 

o�� (��!�� &�
�) �	������ 	�_ ����� H7 ���
 �����   
o�� (��
������ q��	p� b �l���  ��� `�
) ��!���� &�
� ���
 ���� 	<�   

 (�����  ��;) �
���  o�   H7 ���
 �����  
 

  �l���>>    �l��� 23 ��	���� &:�
��� 4<�>$ b �l��� �9E 23 5!� b 23>H  	�����s×$7  �	����� �a����� �	���
 ����� �������H7  ��
� (f) ����� ������� �	����� �a����� 23 "�� %$x .���
 ���� 
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 5���� (f) ����� ������� �	����� �a������ (;) ����� ������� �	����� �a����� 2����� '!	��� ������ 2�� ���3�
�
������ ���u��� 2����� '!	���  23 �E ��!>H  	�����s×$7: v 

  �a�����
 �	�����
 �������
 (;) �����
 (�; �!	�)
���
 ���� 

  �a�����
 �	�����
 �������
 (f) �����
 �!	�)

 ���� (�����
���
 

 �	����� �a�����
 ����� �������
 �
���� (;)
 ���� (�����)

���
 

 

�������  ��; IIx  H77 sIx  
����� �a����� 23 ��	��l��\ ������� �	

(f) ����� 
6x (;)  v (f) 

 ������� 	�_ j	c;  ��; x77  >7 x>7  
�	^���    $G,Ix (k) 

 ��p� 2����\ H,>I7  H>7 H,G$6,Ix  

��������� ����'����  I7  >7 H77  
����'���� 2����\ I7  >7 H77  

5��E����� ��!�� &�
�      

�	��� ��!�� &�
�       
H77 
 �^�i�� H77   H77  

H7 ����
 �^�;   H7 v (�) 
�^��� 	���\ ��h
 x77   x77  
 ��
������ q��	p�–  �a�����

(;) ����� ������� �	����� 
I77   I77  

 ��
������ q��	p�–  �a�����
(f) ����� ������� �	����� 

  67 >6,Ix mE)

(� b 
 ��
������ q��	p�v  ����    )Hx(  (') 

������
������ q��	p� �
    I$G,Ix  

�	������ 	�_ �����      x (q) 

5��E����� ��!�� &�
� 2����\ H,>77  H77 H,>$6,Ix  

 ��!�� &�
�� ����'���� 2����\
5��E����� 

H,>I7  H>7 H,G$6,Ix  
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(;)  23>H  	�����s×$7�#\ 	��l��y� (;) ����� ������� �	����� �a����� ���Z b 23� 	��
�$x  ����

 ���	� .(f) ����� ������� �	����� �a����� 23 ���
 	��l��(� 2����� '!	��� 5��� 23 �E ��!
 23 	����� (;) ����� ������� �	����� �a�����>H  	�����s×$7  	��
��6x ) ���
 ����I7  ����

 + ���
$x .(���
 ���� 
(f)  	��l��� e���\ ���6x  ��
 ���
 ����.������� 
(k)  i���|� b�	^��� e�<�\ 5� ����� ��� ����$G,Ix =) ���
 ����$I,x  �^�� ����	��H7 × %$I,x.( 
(�) .������� ��
 ����� ������� �	����� �a�����  ���� 4;	 �^�; e���\ ��� 
)ھـ(   	��
�� ��
������ q��	p� ����	�\ ���	67  ������� �	����� �a����� ���
 ���� e���\ ��� b(f) �����

.������� ��
 gh���(�  �Z q��	; 
(�)  ����  l�u�>6,Ix  �a����� �^���!� 2��� q��	p� 23 ����� ������� �	����� �a����� ��� ���
 ����

 i; b�	����� ��]�� ��� ����� ������� �	�����G$,x =) ���
 ����sx × %x7  (���
 ����
	^��� e�<�\ o�� ����	�� ����� �$,Ix  =) ���
 ����H7 × %$I,x .(���
 ���� 

(')  b������ ������� ���
��� �	������ 	�_ �����  ����� ��
3� ������ 5�� &	<�� ����Hx )) ���
 ����Hx × %
H77  o�� ����	�� ���
 ����x × %H77  o�� ����	�� (���
 ����$x .(���
 ���� 

(q) ��� 23 �	������ 	�_ ����� 	�_ ����� ��
3� �!������ q��	p� 23�� ���� 2E 2���� b(f) �a��
 23 �	������ 23 (f) ����� ������� �	����� �a�����>H  	�����s×$7. 

  
) ����� k��'� ��Z(�  

 23 f������ 2����� ��
�� "c�� 23>H  	�����s×$7 :5����� ����� `�
 23�#�� 	��l����� D�	�
��v  
 

o�� �_ �����(��!�� &�
�) �	������ 	 H7  �����
���
 

   

o�� (��
������ q��	p� b �l���  ��� `�
) ��!���� &�
� Hx ���
 ����    
 (�����  ��;) �
���  o�   $x ���
 ����  

 
 

  �l���>G    �l��� 23 ��	���� &:�
��� 4<�>> b �l��� �9E 23 5!� b 23 �
��>H  	�����s×$7 bH7a����� 5� % �
 ����� ������� �	�����  ��
�� (f) ����� ������� �	����� �a����� `�\ (;)H$ .���
 ���� 

  
 23 ��! �
������ 2����� '!	��� 5���� (f) ����� ������� �	����� �a����� 2����� '!	��� ������ 5�!��>H 

 	�����s×$7:d���; 5����� ����� `�
 bv  
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  �	����� �a�����

��� ������� ��
 (�; �!	�) (;)
���
 ���� 

  �a�����
 �	�����
 �������
 (f) �����
 (����� �!	�)
���
 ���� 

 �	����� �a�����
 (;) ����� �������
 (�����) �
����

���
 ���� 

 

�������  ��; sH$  H77 6H$  
 ����� ������� �	����� �a����� 23 ��	��l��\

(f) 
xs (;)  v (f) 

������ 	�_ j	c;  ��; � x77  >7 x>7  
�	^���    $G,Ix (k) 

 ��p� 2����\ H,>I7  H>7 H,GFF,Ix  

��������� ����'����  I7  >7 H77  
����'���� 2����\ I7  >7 H77  

5��E����� ��!�� &�
�      

�	��� ��!�� &�
�       
H77 ����
 �^�; H77   H77  

H7 ����
 �^�;   H7 v (�) 
 	���\ ��h
�^��� x77   x77  

 ��
������ q��	p�–  �	����� �a�����
(;) ����� ������� 

I77   I77  

 ��
������ q��	p�–  �	����� �a�����
(f) ����� ������� 

  67 >6,Ix  bmE)

(� 
 ��
������ q��	p�v  ����    $ (') 

��
������ q��	p� �
����    IGH,Ix  

�	������ 	�_ �����    $x (q) 

5��E����� ��!�� &�
� 2����\ H,>77  H77 H,>FF,Ix  

5��E����� ��!�� &�
�� ����'���� 2����\ H,>I7  H>7 H,GFF,Ix  

 
 

  

(;)  23>H  	�����s×$7 ����� (;) ����� ������� �	����� �a����� �3	�� bH7 23 �^�^�; 5� %
 ����  ��
� (f) ����� ������� �	����� �a�����H$ .�
� ����  

 n�	�� 23 �E ��! 	��l���� ���	 5�!�>H  	�����s×$7  ����� ������� �	����� �a����� 23
 ����xs =) ���
 ����I7  o�� ����	�� ���
 ����H$ .(�
� ���� 

(f)  ����� 	��l���� e���\ ��xs ������� ��
 ���
 ���� 
(k)  ����� �	^��� q	� ��$G,Ix  = ���
 ����$I,x  ���� o�� ����	��H7 × %$I,x  o�� ����	��

.e�<��� 
(�) .������� ��
 (f) ����� ������� �	����� �a�����  ���� 4;	 �^�; ��� 
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)ھـ(   e���\ ��67  �a����� ��
������ q��	p� ���	 5� ���
 ���� ���� b����� ������� �	�����G7 
e�	���  �Z �� q��	a� &���� 2���� ���
 ���� .������� ��
 

(�)  ����  l�u�>6,Ix  5� ����!��� q��	p� 23 ����� ������� �	����� �a����� ��� ���
 ����
 i; b������� 	�	Z\ ��� ����� ������� �	����� �a�����G$,x =) ���
 ����sx × %x7  ����

 �������� �	^��� e�<�\ o�� ����	�� (���
$,Ix =) ���
 ����H7 × %$I,x ��.(���
 �� 
(')  ������� ������� ���
�� ����� �	������ 	�_ �����  ���� �� o�3 i9�� ������ 5�� &	<��$  ����

)=) ���
$x × %H77  o�� ����	�� ���
 ����Hx × %H77  o�� ����	�� (���
 ����H$ 
.(���
 ���� 

(q)  ����� ������� �	����� �a����� 23 �	������ 	�_ ����� ����$x  ���
 ����=)$x × %
)H77  �a����� 23 �	������ 	�_ ����� f���� �!������  ��p� 23�� ���� i; �(���
 ����

 n�	��� (f) ����� ������� �	�����>H  	�����s×$7. 
 
 

(k) ����� k��'� ��Z 
 n�	��� f������ 2����� ��
�� b	���cy��>H  	�����s×$7 E 23�#�� 	��l����� D�	�
��:2�� ��! �v  

  

o�� (�����  ��;) �
��� H$ ���
 ����   
 (��!�� &�
�) �	������ 	�_ ����� o�   H7 ���
 ����� 
 (��
������ q��	p� b �l���  ��� `�
) ��!���� &�
� o�   ���
 5����� 

 
 

 مثال محاسبة الجھة المُصدّرة للدين القابل للتحويل - ٢٢ملحق القسم 
 

 &����� ��� ( ��
�� 5� e'� &3	���$$ ��	
<�� ������� &����� �����	\ ��
� o�!�� .$$vH>  `�\$$ vHx.  
 �a����� �	��;23 H  	����x×$7 bx77 ��\ ��� . ������  ��Z ��� 	��
�� ����\ ���
� �������� 	�H77  ����

� 2����\ ����� .�h������ D���!� 5���� b����� 4�c ����� ������ ����� ���
 �	��u��� �^��� 5� �:����
x7,777  d	�Z i��� ��:�3  ���� 83��� 5
 ��	ca���� `�
 ������ ��:�<�� &����� .���
 ����G  ! 5�!�� .%

 `�\ bg����� 	��
�� ��
3� b ������  ��Z ���$x  i9�� �Z��� 23� .&�
����� �
�� `�� �Z� i; 23 i��
 �^�
 b������� o� 	��|��<��  ��� ����� o� 5�!� ( i9�� 5����  �l�� i9��� &���� 23 ��: ���� 	��c ���� bF.%  

 &	<�� 5���� ���� b�(�; ��'���� 	��
 ���
� 5� �� ( b���p� 	���\ ��� ����
� �� 	����� `�
 �:����� 2����\ 5��
 (�^���� 23 ���p� `�
 ������� ���
�� 5�!� 2����)���� 	���� ������� ���
��� ���� .��!���� &�
� 	��
 `�\ ��'

 ����� 	�
� i9��� ��c��  ��� ���c��y� ������� �^��Z �����  hc 5� ��'���� 	���� ������� ���
�� f���F .%
:2��� ����� `�
 d���; ��#�� ������� ���
��� ���������� v  

  

 ���
 ���� 

�:����� (;) ����� 	���\ 5�  x7,777 

������ ���
���  2��p� ���������^� 23 (d���; ������� �������� 	]�;) ����� 4�c�� >I,>F> 
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������� ���
�� �83��� �
������ ��:�<� .4�c�� ������� �^�� �	ca����� ������ s,G$x  

������� ���
�� (f) ��'���� 	���� ������� ���
�� 2E 2���� b��'����  Gx,Iss  

 2���� ��
����� ���
�� (;) ��!���� &�
� 	���� ������� ���
�� 2E– (f) G,$H$ 

  
 23 �	����� ������� ������� ���
�� ������� �	��u��� �^��� i	��H  	����x×$7:v 

 �
��� o�� x7,777  ����
���
 

 

  2��� ��'��\ o�–  ������ ����Z �����  Gx,Iss  ����
���
 

 ��!�� &�
� o�  G,$H$  ����
���
 

u�l�  	��
��� G,$H$  ���
 ������" o�; `�
 	^]� 5; ��
�� 5!�� ���� b������� 	���\ `�
 ��c2����\:" v 
 �
��� o�� x7,777 ���
 ����  

 ����� ��c o�� G,$H$ ���
 ����  

  2��� ��'��\ o�–  ������ ����Z �����  x7,777 ���
 ���� 

 ��!�� &�
� o�  G,$H$ ���
 ���� 

���� ���:2�����  ����� ��
3� ����� ��c e�<�\ `�
 �	w��u��� �^���  ��� b	� 
 

  ��3� (;)
 ����) ��:�<��

(���
 

 D�	��� 2����\ (f)
 = (���
 ����) ��:�<��

F)×%(mE 

 ����� ��c e�<�\ (k)
 (f) = (���
 ����)– 

(;) 

 ����� ��c (�)
 = (������ ����)

 (�)– (k) 

 ��'���� 23�� (mE)
�
 ����) = (��

x,777 – (�) 

H/H/x×$7    G,$H$ Gx,Iss  

>H/H$/x×$7 $,777 $,IGI IGI >,GFx  GF,x>x  

>H/H$/F×$7 $,777 $,I6$  I6$  $,FI>  GI,>$I  

>H/H$/I×$7 $,777 $,sG7  sG7 H,s>> Gs,HFI  

>H/H$/s×$7 $,777 $,s67  s67 6G> G6,7xI  

>H/H$/6×$7 $,777 $,6G> 6G> 7 x7,7777 

=������ H7,777 HG,$H$  G,$H$   

23 �	����� ������� ������� ���
�� ������� �	��u��� �^��� i	�� ���^� x×$7:v  
 o�� D�	��� ��:�<��  $,IGI ���
 ����  

 o�  ��c�������  IGI ���
 ���� 

 o� �
���  $,777  ����
���
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�������� 
������� ���
��  �E	�Z 2��p� ������x7,777  ���� ��
 ���
 ����F% 

x7,777 )/���
 ����H,7F(^x  =>I,>F> 
 ��:�<�� ������� ���
����	���� ��3���  �������$,777 =) ���
 ����x7,777  ×G ���c  ! ���^� ��
 �
���� (%

����� 
 ������� ������� ��:�<�� ���3� 5�!��$,777  ���
 ����) ����� ���� ��	���� ��3��� �
� &3��� ���3��� 5� (5
 5� n�	���� �
������ b(k) ��	����H � ������� ���
�� f����� .(5) `�\ 23 ���3��� ��c ��� b��	���� ��3��

:������� �������� ���c��y� (�) i	�� ��:�3  ���� ��
3�  �
�����  
  

 ��:�<��  ���/��	���� ���3��� = ������� ���
��] ×H – ]H/H(��:�<��  ���+�� ��
��	���� ���3��� 5� ��� [

 
 

b2������� ���
�� ���� �������  ����� ��:�<�� ��3��$,777 b���
 ���� )$,777./7F]×(Hv)]H/H,7F ( ^x = [s,G$x  
 ���� 2���� ��	<���� 4�c�� ���3��� ������� ��
�� =���� �9E  �����$,777 :2����� ����� `�
 b���
 ����  

 

 وحدة عملة 

���
�� ������� �3��� ��:�<�� 23 >H 	����� x×$7  =$,777/H. H,ssI  

 23 ��:�<�� ��3�� ������� ���
��>H  	�����F×$7  =H,7F^$ H,Is7  

 23 ��:�<�� ��3�� ������� ���
��>H  	�����I×$7  =$,777/H,7F^> H,FI6  

 23 ��:�<�� ��3�� ������� ���
��>H  	�����s×$7  =$,777/H,7F^G H,xsG  

 23 ��:�<�� ��3�� ������� ���
��>H  	�����6×$7  =$,777/H,7F^x H,G6x  

2����\ s,G$x  

 g���E��
�	� j	c; f���� � g�9�E y����c��  ��� ���
�� ������� ��	���� ���3��� ������� ��b��	ca�� 4�c 
b��	�3 �  �����:�3 F% ��	�<� �������) .`�
 	�l��� 5!���  ������ d9E ���^�� `�
 ��	����(.  ����� ��
 
���
�� ������� G,$H$G .��� ������ f	# �����3��  ������� ��	����$  ������ ���
�� ����� ��� b2������� b���
 ����

s,G$x ���
 ����. 
 
 

 تقديرات ھامة وأحكام أخرى
 

 التصنيف
 

Z\ ��� ��!���� &�
�  ��; 23 ��
��� ��:�3 2E ��!���� &�
��� =��� b�(���� �]�� 23� .����'���� 8� ( ���
 �	��! ����� �^���� .����� ����'��\ �; ��!�� &�
� ���; b�a����� �E	��|� 2��� ������� ���p� ��|� �9\ �� ����� 23

 ����
 f����  !�� ����p� ��� D����� �!��� f���� �Z bg�9 8��f���� 5� 5�!� '���� 5�! �9\ �� ����� ��
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( �; ����� ������� ����'��(� �; �������  ��p�  ����� �; j	cp� �������  ��p� 5� �E	�_ �; �
��� ������ ��\ b
: �l���  ��� `�
 .	��u��� `�\ ������ 5�!� 2��� D�	]�� f����  

•  ��!�	���– �� �����D���� `�
 ���� ��]�� ���Z�<�� �!�	���. 
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���p� 5���   ��'��\ 5�! 5\ ���
 ��'��\ �; ��!�� &�
�

�2��� 

 ������ 


� �^�; q��	; .����
 �^�; .��	�� ��!���� &�
�  q��	; 83�� i�Z��� ��'��\ i; ����� (
.�^�p� �	��� �; �^�p� 

 
 ����l ��:�<� ����� 4�c ���� �	Z

.�	ca���� ���3��� 5
 ������ 83�� 
 ��'���� ������ ���
 ��
�� ��
3� 2�����

HH/H$. 

 83�� ��'��\ (�	��u��� �^���) �a�����
� ���
\� ������� ��:�<�� 2���p� ������ 83

.����� ���c 23 
 

 ������� �^�r� 5��<��c� 5��:3–  �:<��
 q��	; 5�!�� .����l�� �:<��� `��p�
 .5��:<�� h!� ��	��
� �^�p�
 &�
� 5��E����� 2�:3 �#<<c�
 D������� ����
�� �^�; (\ b�������
 5� `��p� �:<�� 2�E��� `�


.�a����� ��<�� 23 5��E����� 

Rالفئات حقوق ملكية.ك   q��	; 83�� i�Z��� ��'��\ �a����� ���� (
.�^�p� gh���\ �; �^�p� 

�^�p� ������� .q��	; �^�p� 2E 
��	��
� .83�� 5��E����� ���	#�� 
 ���� �<c� g�9� 8����� 

	��l���� .2����� `�
 �a����� 
���	��\ �^�p� ���
��� ������ 5\ 

5�! g���E 	���� 23 5���Z 
bf:�	#�� 2���� bg�9 o�; f���� 

5� 5��E����� 5; 83�� ���	#�� `�
 
q��	; �^�p� ���
��� ������ 23 

 �
����� .5�3 5!���� o�; �Z ���'�� 
�(��� ���	#�� 23  �
�����. 

 ��'���� ������ ����
 ��
�� ��
3� 2�����

HH/H$. 

g��� (  �a����� `�� �; g����� �	��� i;
`�
  q��	; `�
 �
������ ���	#��

 .~	�� �E ������� "�c�� .�^�p�
 f��� 5� �a����� 5!��� ( o�p ��	]��
 ���	#��  ��� 5�! 5\ �^�p� ���	��\
 �a����� 5�!� (� b������� ������ 5
 ��'�

.���3��� f���� ��	�� 	�_ &� 

�^�p� �'������ 2���  �c|� g����� 5; 
�	��� �^�p� �9\ !5�  ��� ��	�� 
�a����� `�
; 5� �lhl�� ����� 

 ��'���� ������ ����
 ��
�� ��
3� 2�����

HH/H$ 

 �	��� i; �a����� `�� �; g����� g��� (
��� ���	#�� `�
 q��	; `�
 �
���

 .~	�� �E ������� "�c�� .�^�p�
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� 	�	�
��� 

������� ������� �	����� ������� 
�����. 

 f��� 5� �a����� 5!��� ( o�p ��	]��
 ���	#��  ��� 5�! 5\ �^�p� ���	��\
 �a����� 5�!� (� b������� ������ 5
 ��'�

.���3��� f���� ��	�� 	�_ &� 

 ���l i��� ��:�3  ���� 2!�� �	Z
 `�\ �	
��  ����� g����� 	��c��

l ��
.�a����� �^�; 5� ��� 

 . ������ ����Z ��	Z
 �:'�� 	��
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�� ��'����
 ��
�� ��
3� ��!����

$$ ������ ���� .
  !�� �	
�� 	��
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3� 	��!

HH/H$ ���� .
 &�
� 	��
 ������
 ��
�� ��
3� ��!����

$$. 

 ��'��\� 2����� ��'���� 5�  ! 2E ������
\ :���� 2���� ��!���� &�
� 2��� ��'��

 ��:�<�� ���3� ���
\  hc 5�) �
��� ������
 ������ ����� ���
\� 2��'  ��� 23
  ���� ��� �� ����� 	^]� 2���� b(2��p�

� ������  
e�	��� 	��c f��!� ���� g����  23 &���

 ���� �	
�� `�\ 5� ���� ��
 �^�p� 
�!	��� �������.   

 

������� ������� 23 e�#
p� �^�; ��
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 e��l���� 5; �	�3\� .g����� f��
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 2����� ��'���� ������ ����
 ��
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3�HH/H$. 

 `�
 e��� ���
� �^�p� �	���� ��'��\ �	��u��� �^���
 �9E f��� �	��u��� �^��� 5!�� (� .g����� f��

.��'���� 

.�^�
 5h
��  �� �
��� �^�; q��	;  2����� ��'���� ������ ����
 ��
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3�HH/H$. 
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3�HH/H$. 
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 23 ����� ������� �	����� �a����� ��!���� &�
�� ����u��� ������� ���!H  	����F×$7: 
��!���� &�
� ���
 ���� 

 `�
 �������� �������  ���� 4;	 �^�;H$7,777 
 �E	��
� ����\ ���
�H7 �^�  !� �����  

H,$77,777 

�^��� 	���\ ��h
  G,s77,777 
�^��� 	��c 2������ ٣٠٠٫٠٠٠ 

��
������ ����	��� ١٨٫٠٠٠٫٠٠٠ 

��!���� &�
� 2����\ ٢٤٫٣٠٠٫٠٠٠ 

 

h������ ����� ������� �	����� �a����� �	�� 23 ������� �F×$7.  
 

n�	���� ��3�#\ ������� 
H  	��	�3F×$7  	���$,777  ����� 23�#\ i��
 �^�H$7,777 .���
 ���� 

>H  4	��F×$7  ����� ��:3�!� �^�; ���
;H:H  ����H$$,777 .��
������ q��	p� k	�c �^� 
>7  �����F×$7 	���\ �� x7,777  �'���� �^�;	�_  ��Z 
� ������� �E	��
� ����\ ���x  ���
 �����

 �����F�� �
������ ������ ���
�� `�
 ����l �^�; q��	a� % 5; �	3 `�
) ������ 83�
 ����F.(���p� 5� =���� �9^� &���� 23 ��:�<��  ��� 2E % 

>H  	�����F×$7 �) ����� n�	�� 5� ;��� ����� �lhl ���� &�
���� �	�<� 5�<]���� ��	��c ��� n�	�
 �E �����>H  	�����F×$7 2E ����� n�	�� ��
 ��	��c�� ������� ���
��� .(F7,777 

 ����� �^��� `�
 �������� ��3��� D�	��� bg�9 `�\ �3�#���� .���
 ����x7,777 
 �	�3 23 5�<]���� �������� &�
���(� ��	��c� ���
 �����^������ �� �
���  23

F×$7. 
>H  	�����F×$7 \ gh���\ ���
$77  ����� (;) ����� ������� �	����� �a����� ��!�� &�
� �^�I7 

.������ �^��� ���
 ���� 
>H  	�����F×$7  �E	��
� ����\ ���
�  ������  ��
�� 5���� 	���H,777,777  5���� �	�3� .���
 ����

 ����� �	ca���� ���3��� `�
 ������ ��:�<�� &����� .����� �lhl>  ���) ���  !� %
 bg����� 	��
� f��� b ��!���  ������  ��Z 5���� 5�!�� (i��� ����� �Z� i; 23�

 23 &�
�����$x7  5�� .i��
 �^� 	���\ �� ����
� .g�����  ���� ��� 5;  ������
 �E  ������ 	��c 5���  l����� 5���� &���� 23 ��:�<��  ��� 5�!� b�	
��G.% 

>H  	�����F×$7  ����� ��	  !�u�$,777,777  ���� ���
 ����F×$7. 

Hx  	����I×$7  ����� �^�p� q��	; 5��|�7,x  23 ��^����� ����� 5������� 5��E����� �^�  !� ���
 ����>H  	�����F×$7. 
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�]�h� :4��Z ��� �h������  �������dh
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3  �E����� d9E 

�h������ ��E. 
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������� �	����� �a����� ��!���� &�
�� ����u��� ������� 2�� ���3�  23 (;) �����>H  	�����F×$7 ����� `�
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:2���v  
 
 

��!�� &�
� ���
 ���� 

 `�
 ������ ����
  ���� 4;	 �^�;$GG,777  ����� �^�
H7 .������ �^��� ����\ ���
� ���
 ����� 

 
$,GG7,777 

�^��� 	���\ ��h
 G,677,777 
���'c�� �^�; )HG,777( 

����� ����
�� ������� 2������ � $I,Ix$ 
�^��� 	��c 2������ >x7,777 

��
������ q��	p� Hs,Is7,777 
��!���� &�
� 2����\ �B,DE-,FG� 

 


�	��h������� D:و�� ������� ���
�� 2�� ���3v 

 

H  	��	�3F×$7  

 
o�� (�����  ��;) �
��� H$7,777 ���
 ����  
 (��!���� &�
�)  ���� 4;	 �^�; o�  $7,777  �������
 
 (��!���� &�
�) �^�p� 	���\ ��h
 o�  H77,777 ���
 ���� 

 	���\ ��
 �������� ��h���� ������ ���
��� D�	�
��$,777  ����� �^�F7 .������ �^��� ���
 ���� 
H  4	��F×$7.  

 

o�� (��!���� &�
�) ��
���� q��	; H,$$7,777 ���
 ����  
  &�
�)  ���� 4;	 �^�; o�(��!����  H,$$7,777 ���
 ���� 

 �:3�!� 	���y� D�	�
��H:H  ����H$$,777  �E	��
� ����� ���
� �^�H7 .���
 ����� 
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>7  �����F×$7  

 

o�� (�����  ��;) �
��� $x7,777 ���
 ����  
 (����� ����'��\) �'���� �^�; o�  $x7,777 ���
 ���� 

 D�	�
�� ����x7,777  '���� �^�� �E	��
� ����� ���
x .���
 �����  
 :�]�h� 	��
�� ��:�<�� ���3��  �
����� 23 	��� 	���� i�Z��� ��'��\ �	��u��� �^��� ����F 5�!� ���� b%

 ��:�<�� ���3�� ������� ���
�� 23�� ����� .��!�� &�
� ����� b2��� ��'��\ �'������ �^�p�$x7,777  ���
 ����
� ���
��  l�|�� ��
�� 23 ����� ����'��\ �^�; `�
 �<��u��� �'������ �^�p� 4��Z 5��#� ��� .��'���� ������H$ 

.�^����!\ 5� �!a��� ������ d9E 23 �^���#� �� 5!��  
 

>H 	����� F×$7:v  
 

o�� (�	��c �; ��	)  ������ D���!�  I,x77 ���
 ����  
 (����� ����'��\) �'���� �^�; o�   I,x77 ���
 ���� 

.�'������ ��p� ��'��� ������� D���!���� D�	�
��  
�� �^�p�� D�	�
�� ��	]� :�]�h� 2E 	^�; ��� ���� �!�	�� 2��� �^�p� q��	; b����� ����'��\ �^�; `�
 �'����

=) �	��c�� �; ��	�� 23 �^� D�	�
�� ��� 2��� ������� �<�!���F × %$x7,777  ×F/H$.( 
 

�o� (�	��c �; ��	) �^�p� 4��; `�
 83��� D�	���  x7,777 ���
 ����  
 (��!���� &�
�) �^� 	��c 2������ o�  x7,777 ���
 ���� 

.�	!�� �	�3 23 5�<]���� �������� �
������ ��	��c��� D�	�
��  
 23 ��Z i;  ���� ��� 5�� :�]�h�F×$7 q������ �^��� ��	��c� ������� ���
��  23 ��!>H  	�����F×$7 .

� 23 ������� ���
��� D�	�
�� ��� D��I×$7  `�\6×$7.  
 ��
�� &��� 23 5�<]���� �	����� �^�p� ��	��c 5�!��$F  ������ &��� `�
 4��� "�^�p� 4��; `�
 83���"

$$ .�^����!\ 5� �!a��� �
3 ��
�� �9E 23 �^��	�\ ��� . ������ 	]�;$F �; `�
 83���" ���
�� 4��
� "�^�p� 4�
.d���; 5����� 2����� ��
�� ������� f���r� g�9� �������  

 
o�� (��!���� &�
�) ���'c�� �^�; HG,777  

 (�����  ��;) �
���  o�  HG,777 

 gh���\ ���
y� D�	�
��$77  ����� �a����� �!���� �^�I7 .������ �^��� ���
 ����  

o�� ��  ��;) �
���(��� H,777,777  

 o�  ������ ����Z ����� (����� ����'��\)  6I$,$G6 

 o�  ������ ����Z ����� (��!�� &�
�)  $I,IxH 

 �����  ���� 23  ������  ��Z 5�� 	���\ 5
 a��� 2��� ��!���� &�
� 	��
� ��'���� 	���� D�	�
��
H,777,777 .���
 ����  

 D�	�
�� ��� ����
 :�]�h� ��
 �:����� 2����\ 5�� &	<�� 5���� ���� b��'���� 	��
� �(�; 2���� b���p��
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� 	��
 `�\ ��'���� 	���� ������� ���
�� 5���� ���� b(�^���� 23 ���r� ������� ���
�� 2E 2����) 	�����
� �^���Z ������ ��
3� ��'���� 	���� ������� ���
�� f����� ���� .��!���� ������� ��c��  ��� ���c��y� ������G .%

.d���; ������� ���
��� �������� �#���  
 

H 	���� I×$7  
5�
; 8�'�� 5
 5��E����� ��� �^�p� q��	; >H 	����� F×$7 )���^� �	�3 	�	
��� ���
\ .(b2������� �� 5!� 

��'��� �a����� 2��� q��	r� 23 �^�p� >H 	����� F×$7(� b 	���D 23 ��'����� >H 	�����F×$7 .8�� bg�9 
D�� ��� D�!�� 5
 q��	; 23 �^�p� ��]�h� �������� �������.  

 

 ������ ����
�� ������� �������\ 

 ���
 ���� 

(;) ����� 	���\ 5� �:�����  H,777,777 

 ���^� 23 2��p� ������ ������� ���
���lhl�� ������ �������� 	]�;) �����(d���; � sss,66F 
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